| GLANNI ORIGONI, GRIPPO, CAPTELLL &
PARTHNERS
AVV. ALBERTO MANMI
AVY, GABRIELLA COVIND
AVY. LUCA JEANTET
AVY. DANIELA AMHOF

Piazza Belgioioso, n. 2

TRIBUNALE DI ALESSANDRIA

Sezione Falimentane
R.G.9/2017 C.P. - G.D, Dott.ssa SANTINELLO CATERINA
Commissari Givdiziali: dr. Piero Canevelli, dr. Claudio Ferrario, dr.

Silvano Cremonesi

MEMORIA DI DEPOSITO PIANG E PROPOSTA
AI SENSI DELL'ART, 161 LEGGE FALL., CON CONTESTUALI ISTANZE EX
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nellinteresse della societh BIOCHEMTEX S.PA., con sede lepale ¢
principale in Torona (AL), Strada Ribrocea n. 11, Codice Fiscale ¢ Partita
LY. AL o (4740320967, iscritte al Registro Imprese di Alessandria, Numero
RIEA AL 2245380, mn persona del Presidente del Consiglo  di
Amministrazione, Amministrarore Delegato ¢ legale  mappresentante pro
fengpare, Tng. Giovanni Bolchen, nato a Spigno Monferearo (AL) il 10 giugno
1944 {CF. BLCGNN44HTHNNM) e domiciliare i Tortona (AL), Via alle
Font n. 8, rappresentata ¢ difesa, sia congiuntamente che disgiuntamente tra
loro, per delega in calee al presente deorso, dall’Avv. Alberto Nanni (C.F,

NMNLRTS5D2BF205E, PE.C. comunicata al Consigho dell'Ordine degli



Avvocati di Milano: ;J.[lJ-:.'nn|.ﬂ'.|,|]ni;f!;'|'_ag,-g.|,*j;!M'r::l. dall’Asv, Gabdella Coving
(CF. CVNGRLOBA4IATRIB, PLLC. comuiicata al Consiglio dell'Ordine
deghi Avvocan di Roma gabrellycovinoigpee.gopr), dall'Avy., Luea Jeantet
(CF. INTLCUT6ADG 219F, P.E.C. comunicata al Consigho  dell’Ordine
degli Avvocati di Torino: Juca leantetiit pec.ordinea vogtitonnit), dall' vy,
Dantela Amhof (C.F, MHFDNLEZH43A952W, PEC, comunicata al
Consigho dell'Ordine degli Avvocat di Milanes daniclyambofipee. gop.ic) e
dall’Avy, Luca Gastini (C.F. GSTLCUGIC28A182K, PILC, comunicata al
Consiglie dell'Ordine deglhi Avvocan di Alessandria:
axvivcagastunicnfpec.it), eletivamente domiciliata al fimi del presente
precedimento presso lo studio di questultime in Alessandria, Piazzerma S,
Lacia n. 1, dichinrando di voler Acevere tutie le comunicaziont i Cancelleria
ai sensi dell'art. 136 c.p.c. ed ai sensi dell'art. 51 d. L. n. 11272008 presso Ia
Casella di Posta Flertronica Certificara del Processo Telematco di cui all'art.
11 dm. 1772008 od agli indirizei di PEC, albertonannif@pec.gop.it,
|ﬂ|1[H|'H:I..1.'.1'|'|.'E[]5£.I'"|'I_-|,‘:§':.brﬂﬁr__ill hucapean et L ordineavyocaniorng i,
5J:|.n':1.-!-.!.;||g]1q:fijq.'|:;--:.gur_r.'|| ¢ avvlucagastmigenfpecit, comunicati ai sens
dedla L. 22000, od al numers di fooe D2 76000628,
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Onorevole Tnbunale,

la societi BIOCHEMTEX S.P.A,, con sede legale ¢ principale in Tortona



{AL), Strada Ribrocen n, 11, Codice Fiscale ¢ Pamita LV.A, n. 04740320967,
weritta al Registro Imprese di Alessandna, Numero BAL - AL 224380 (in
segutto anche la “Societd” ovvero “Biochemtex™), in persona  del
Presidente del Comsiglio di Amministrazione, Amministratore Delegato ¢
legale rappresentante pow fempore, Ing. Giovanm Bolcheni,

premesso che

L la Societa possiede 1 requisin legali richiesa dallare 160 legge fall. per
lammssione alla procedura di concordato preventivo, in quanto i) €
imprenditore commerciale a1 sens dellart. 1 legpe fall. ¢ quindi & soggetta
alle disposizioni sul fallimento e sul concordato preventivo, (i) non possiede
nessuno del requisit di esonero previsti dall’are. 1, comma 2, legpe fall. e (i)
sl trowa i stato di exisi ai senst dell’are, 160, comma 1, legge fll. {cfr. doc. 1);

2. ai sensi dell’art. 161 legge fall, 1l Tribunale competente a teevere la
presente domanda ¢ quello di Alessandra, in quanto la sede legale
amministrativa ed operativa della Societi ¢ sita in (15017) Tortona (AL),
Strada Ribrocea n. 11 (cfr. doc. 13;

3. con determinazone del Consiglio di Amministrazione a1 sensi degh
artt, 160, 161 « 152 lqmr.' fall., redhneta dal Notaio, dotr, Andrea De Costa in
data 13 ottobre 2017 (cfr, doc, 12 del Ricorso, come fnjre definite) ¢
depositata per lscrzione nel Registro delle Imprese di Alessandria, il
Consiglio di Amministrazione di Biochemtes ha autorizzate il Presidente del
Consiglio di  Amministrazione ¢ legale mppresentante in carica, Ing,
Criovvanm Bolcheni, a depositare una proposta che consentisse il maggior

beneficio per il ceto ereditorio, secondo quanto previsto dal redigendo plano



i comcordato preventivo;

4.in data 16 omobre 2017, la Soceti ha depositato ricorso per
Fammissione alla procedura di concordato preventivo ai sensi dellare. 161,
comma 6, legpe fall. (il “Ricorso™);

5. pari data, anche le altre societa del Groppo Mossi Ghisolf,
ricomprese nell’area di atovid di prodozione di bicetanolo di seconda
generazione, attesa la natura unitara ¢ mscndibile che caratterizza ale
attivita ¢ Porganizzazione del Gruppo', hanno depositato autonomi dcorsi
per l'ammissione alla procedura di concordato preventivo ai sensi dellart.
161, comma 6, legge fall..

6. la Socie, nel due anni precedend al deposite del Ricorso, non ha
presentato altra domanda an senst dell’are. 161, comma 6, legpe fall;

7. con decreto in data 24 otobre 2007, depositato in Cancelleria in data
25 otobre 2M7T e comunicato alla Socieri in data 26 otobre 2017 il
“Decretn”), codesto Mlmo Tribunale ha:

- concesso termine di 120 giorni” dal 25 ottobre 2017, ex art. 161,
sesto comma, L fall, per il deposito del piano (il “Piano™) ¢ della
proposta di concordato (la “Proposta’™), nonché della
documentazione prevista dai commi secondo e terzo del medesimo
art. 161 1 fall.;

= nominato Commissari Giodiziali 1 Signon dort. Claudio Ferrario,

Vbt Momied & Cihisedli Spohe FMEG™), MEG Finansetiria S “MEG Pmansacia'™), [l
Bao Mroduces el MTBP™, Bera Renewables Spoh, = Beta Benewables™), [HP Fuengia 5.cl “1BP
Encrgia”), Ma&( Polimen Spi a0 socio unseo ("M&G Polimen™) ¢ Avemti Imasobilise S0,
FAetati”] b sepuite, ove conguntsmente, b “Societd del Groppo MEG™, appare, ke “Sociend™),

* B pibewa che, co b sola eccceiome dy TBP, alla gerale & s conceso wemmne of 610 oot n uEin
pendente priscedimenin pre-Falliments, anche o mebe b ool socieid del Grosppo, e o
combrstimbmente depesitato siooes e consondate prenceativo, 3 Tobunale ha concesse wemmdne f
130 psesrann



dott, Silvano Cremonesi e dott. Plero Canevelli;

= disposto, per Biochemtex, termini per il deposito di documentazione

¢ memeorie nformative;

= disposto che Biochemtex, con cadenza gquindicinale, provveda al

deposito di ...) awa relegdone affestante [attivitd compinta @i fioi defla
freedisposizione della propaita ¢ ded piawe (7.

B, in omtemperanza a quanto rchiesto da codesto Mustrissima Tribunale
ed m ossequio al disposto di can all’are, 161, comma 8, legge fall, la Societ,
ha depositato — nel corso di wtta la procedura — le propric memaorie
informative penodiche ed ha regolarmente ¢ tempestivamente proveeduto al
deposito delle spese di giustizm.

9. in daea 22 febbrio 2018, Ja Societi ha depositato apposita istanea ai
sensi dell'art. 161, comma 6, legpe fall, al fine di chiedere a codesto [llmo
Tnbunale la concessione di una proroga del termine onginanamente
concesso, sussistendone gustificad motivi';

10. con provvedimento reso in data 7 matzo 2018 ¢ comunicato in data
H maren 2018, il Tobunale di Alessandra ha concesso una proroga di
ulterion 60 gorni dallo scadere del termine onginario, per il deposito della
documentazione prescritta dall’are, 161, commi 2 ¢ 3, legge fall

1L in ossequio a quante previsto dal Decreto, anche nel perodo di

proreg, la Societa ba depositato le propric memorie informarnive petodiche;

* 5 nlevi che - Fatia eccoxiome per la sab TR che, in oonsideceione dd odnes weeome concesso dal
Uribunale & cowda dells pendena della procecdues prefallimensare, ha doposstato @ Pianeo ¢ b Progosta
ali Coneesdars Proventive, “pienn’ - nells sieasa date, anche tutte e gbive sociee del Cinppo. Mée
harry diepessitang anahoga dchicsa Ji prosogm ndbe depeative Prooochene

& . f : 4 i N
Vv stessens fermine & atti conicesso dal Trlwnale anche alle abtne socwes ded dinappo MEL dhe e
avevams fatio nehacsts



12 come dettaghatamente  riportato nelle  memorie  informaive e
nell'istanea di proroga, Mediobanca Banca di Credito Finangiario 5.p.A.
{"Mediobanca™), in esccuzione del mandato affidatole dal Gruppo {che ha
visto una significativa fiduzione del compenso origimariamente pattaito}, ha
mterloguito con i principali crediton di Biochemtex (e delle alire Societi del
Ciruppo) e con quel soggettl che, a ridosso dellapertura della Procedura,
avevano manifestato il proprio interesse ad effertuare evenruali investimenti
nell'smbito di un - processo di MéA strutturato, nonché  nell'esplorazione
della disponibilita di alin sogpeth term a formulare offerre concorrent,
rispetto alle predette manifeseaziond di interesse;

13, all'esitor di tale attvien, come megho sard analizzato nel paragrafo
relanivo al processo di M&A, Versabs S.p.A., societd soggetm all'amivitd di
direzione ¢ coordinamento di ENI 5p.A., n data 2 febbraio 2018, ha
formulato un’offerta vincolante per Pacquisto dei rmi di azienda di 1B,
Biochemtex, IBF Energin ¢ Beta (il “Perimetro Bio™), per il preszo
complessivo di € 72 milionl. Successtvamente, in dara 21 febbraio 2018
Versalis ha inviato una nuova offerta, mughiortva nspetto alla precedente
che, come meglio descntto infee e, tra Paltro, ha elevato il prezzo offerto ad €
75 miliom ¢ ha previsto un'ulteniore incremento di prezeo, attraverso un
meccanismo di com-ond, fino ad un massimo di € 20 milioni la cul effertiva
erogazione ¢ subordinata all'omologazione dei concordati prevenove di tare
le Societa del Perimetro Bio (la “Offerta Versalis”, ofr. doc. 46);

14, entrambe le offerte, 1 co termini principali sono pill appresso

rappresentati, vengono allegate al presente atto ¢ sono stare gia depositate, in

w Ty



allegato all'istanza ex art. 163 bis legge fall, in data 12 marzo 2018, con k
quale la Societi ha chicsto al Tobunale di procedere alla sollecitazione del
mercato disponendo, al sensi dell'art. 163 b L fall, Papertura di una
procedura di pubblicith e di neerca di eventuali terzi interessat, funzionale
alla gara che sara ndetta, non appena turee le Socierd del Pedmertro Bio
avranno  conscguito un provvedimento di ammissione  delle  rspettive
domande di concordata, ex art. 163 1L fall®;

15. la Socieri, al fine di consentire — ance a beneficio degli atestaron —
l'esatta  ricostruzione  der  complesst mpport negoziai e finansdar
infragruppao, si é avvalsa dellartviti della sodet di revisione Deloitee;

16. in conformita all'are. 161, comma 3, leppe fall, la Societi intende
provvedere, con la presente memoria, a depositare il Piano ¢ I Proposta;

17. la presentazione del Piano e della Proposta é stata deliberata a norma
dellart. 152 legpe fall, come risulta dal verbale del Consiglio di
Amministeazione, redatto dal Notaio Dot Gaspare Fabio Panré in data 23
aprile 2008 ¢ depositato per Tiscrizione nel Registeo delle Imprese di
Alessandria (doc. 65);

18.i1 Piano ¢ la Proposta contengono l'analines deserizione delle
modalita € dei rempi di adempimento della stessa Proposta, come previsto
dallart. 161, comma 2, letr. ¢), legge fall. (doc. 66) che contempla, come
megho si vedr nel prosiegueo:

1) la cessione del ramo di azienda Biochemtex (il “Ramo

Biochemtex™) ¢ [lincasso  del  relanve  cortispertivo,

* Analoghe. stans sono stare depesitate, aelle vigpetrive prosedure, dalle alie sociers dil PFenmmenn
[inn.

il 5

e |



(i)

{1if}

(iv)

v
(vi)

{eventualmente incrementato dall'Barn Out Vemsalis, come infia
definite);

I'ncasso dei credin vantati maturati ¢ maturandi dalla Socictd nei
confront dei terzm (Incasso Credit™) e, pitt in penerale, I
reahizzazione degh ultenion atma patamoniali, non deompresi nel
Ramo Biochemrex, al netto della cassa che verra assorbita fine
alla conclusione della hgudazione della Societs, come meglio
mdicato nel Tano (gh “Altd Ativi™), ma cul, in paricolare, |
flussi che perverranno dal concordato di Bera e di IBP Energa;

la wendita  dellimmobie  sito in Modugno  “Immobile
Modugno™) il cut valore “minimo™ — e fermo Pevenruale per
valore che dovesse risultare all'esito dellinstauranda procedura di
vendita competitiva — ¢ stato determinato in misura par ad Furo
LUSOMMLO0 sulla base della pertzia redata da Arch, Massimilian
Bolamperti |, al lordo degli oneri di adepuamento (cfr. doc. n, 45) ;
nel penodo necessanio a svolgere le suddetre arivita liguidatorie,
la gestione della Societa sccondo criteri di imiram operativita e
contenimento det cost, sulla base ed in esecuzione di un plano di
cassa, facente parte del Prano, che contempla Parco temporale
decorrente tra la data di deposito defla presente memoria ¢ la da
finale di adempimento delle obbligazion concordamne (i1 “Piano
di Cassa” o il “Business Plan™);

I'lmpegno Ghisolfi (come infra definito, doc, 67/A e B);

l'impegno assunto da Novoezymes a postergare volongmnamente il



propoo credito verso la Socieni, sotto condizione della pronuncia
del Decretor di Omologazione ¢ nei limiti di quanto necessario a
consentire 1l pagamento det creditor chirografar nella misura del
20% (“Postergazione Novozymes”, doc. 68);

fl'l'{.l' IImpegno Eredi Ghisolfi (come :.r:'ﬁ}r definito, doc, 69);

(viif)  la Transazione Granbio (come infre definito, doc, 70, da
assoggettare ad autonzzazione ex art. 167 legge fall.;

fix} la trasformamione  della Socierda in srl, con  cadvcarione

dell'vrgano di controllo e con consepuente risparmio sui costt fissi
della strurtura societaria;

{x} il Pano di Ripagamento che illuseea le tempistiche di amborso dei

ereditor ed il Business Plan.

19. per la realizzazione dell'attivo concordatanio, non deompreso nel
“Perimetrn Bio”, il Consiglio di Amministrazione di Biochemtes s rende
disponihile a coadiuvvare gratutamente il nominando Liquidatore Giadiziale,
che, una volta nominato m esito al piudizio di {:m{:h:gm ]mn-r:_-gh:ni alla
liquidazione dei cespin sociali secondo il modello legale prescriro dallart.
182 L fall, ¢ che sara definito da codesto [llmo ‘Trbunale nel deceeto di cui
all’art. 180 legge fall.;

20. con nfenmento alle concrere modalita di realizzazione dell’attivo
concordatario, la Societd dnnova la ochiesta che, in mgione della ricezione
dell'Offerta Versalis ¢ solla base delle condizioni previste della stessa,
codesto [llmo Tribunale disponga, a1 sensi dell'art. 163 bis 1 fall, &

procedere alln sollecitazione del mercato a proporre offerte irrevocahili



dacquisto concorrenti, da formulars: nell’ambito defla relanva procedura

competittva. F cio, al fine di perferionare la cessione del Ramo Biochemrex

prima del Decreto di Omologazione, con allocazione in favore di

Biochemtex della relativa gquota parte di prezzo, da effettuarsi sulla base dei

valon di Prano, rivenient dalla Perizia Bio:

2L la Societd, con le nsorse cosi ncavate propone ai propa creditor, la

soddisfanone delle loro mgioni creditorie mediante:

.

b.

il pagamento inregrale degli oneri di ristrutturazione;

il pagamento integrale, in base alla scadeniza matarale degh stessi (cfr.
pianso di cassa marzo 2018 — loghio 2018), dei debid previst per il
manteniments  del Ramo  Biochemtex  fino  alla  cessione  del
medesimo a Versalis o altro sogpetto che ne nsultera apeiudicatario
all'esitor dell’asta competitiva ex arr. 163-his L fall.;

il pagamento integrale det crediti di laivoro ¢ des relaovi interessy, in
parte mediante previsione di accollo da parte dell'sggindicatario del
Ramo Biochemtex e, in altra parte, dircttamente, entro 3 (ire) mesi
dal Dlecreto di Omologazione, salva  autorizazione a  nparn
ANHCIpati;

tl pagimento integrale der credin privilegiat generali, diversi da quelli
di cui al precedente punto c. ed anche di nama erariale e
previdenziale, e del relativi interessy, entre 3 (tred mest dal Decrero di
Cmologazione, salva autorienzione a oparti anricipati;

b suddivisione degh aleri creditont in 3 (tre) classi, di cui due con

diritto i voto:

k]



* Classe 1, con diritto di voto, composta dai crediti chirogeafan
diversi da quelli di cui alla classe 2 ¢ alla classe 3, con pagamenro
M una pereentuale assicurata e gamantita par al 20% del
nspettive credito, da cortispondersi nella misura del relative
A% entro 3 (tre) mesi dal Decreto di Omalogazione e, quanto
allulteriore 25% entro 15 (quindici) mesi dalla Data o
Omologazone ¢, infine, Fulteriore 25% entro 35 [(trenracingue)
mesi dalla Data di Omologazione, salva autorizzazione a riparti
anticipati;

* Classe 2. con dittto di voto, composta dal creditore
postergato volontatiamente Novozymes A /S, con pagamento in
una percentuale minima, non assicurata, par al 17,92 % del
tispettive. credito, da cormspondersi, nei termini ¢ modalita di
cul all'impegmo di postergazione ed entro il 31 dicembre 2024
(termuine ultimo per il pagamento  delleventuale Fam  Oht
Versalis);

. ﬂmﬂ_ﬁhpmidjﬂ[mw_m composta dai credirord
tinanziar ab erpive (e, M&G Finanziana e M),

22. la Socierd precisa che, ferma la messa a disposizione dei creditor di
tutter il proprio parrimonio e salva soddisfazione dei crediton delly Classe 1
sin alla percentuale del 20% (anche in conseguenza della Postergazione
Novozymes), la percentuale prevista m favore delle Classi 1 ¢ 2 sami
eventualmente  ed  uleriormente  aumentabile, in ragone i quanee

evidenziato nella presente memoria ¢ sulla base del Piano, considerands 1, 1N




particolare, 1 possibill mighorament di cw si diea in prosiegeo di oattazione
e la liberazione dei Fondi stanzan nel Prano;

23, in ogni caso, la concreta e ragionevole prospertazione del pagamento
di un'ulteriore percentuale ¢ puramente eventuale, dovendosi considerare 1
pagamento del 20% come unico elemento vincolante ed assicurato della
Proposta per quanto concerne la soddisfazione der creditort chirografari
della Classe 1;

24, ai senst dell’art. 161, comma 3, legpe fall, il Piano e la Proposta sono
acconpagnati dalla relazione dei professionisd di cud all'art, 161 legge fall,,
dott. Alessandro Solidore © dott, Carle Paghughi (professionisti in possesso
dei reqquisin previst dall'art, 67, terzo comma, letrera d) legge fall}, entrambs
con studio in Milano, dspettivamente m via Borrogna n. 3 e in Poaa della
Repubblica n. M), artestante la vendicita der dan aziendal, I farobalien delia
Proposta e, in parbcolare, a senst dell'ars. 160}, quarto comma, legpe fall,
Fassicurszione del pagamento monetanio dei ereditori chiroprafari almeno
nella misura del 20M% del eredito onginano (doe. T1);

chiede
th essere ammessa alla procedura di concordato preventivo a norma delllar,
161 legpe fall, da attuare secondo le modalini ¢ le rempistiche del Paano,
come sopra smtetizzate e qui di seguito meglio dlustrate, mstando fin d’ora,
gualora codesto Tlustrissimo Tetbunale adite lo ritenesse opportuno, per la
concessione di 15 giorm per apportare eventuali nfegeazioni ¢ produrre

nuovi docaiments, ai sensi e per gh effetti dell’art. 162, comma |, legye fall,



CAPITOLO 1

Anagrafica, soci fondatori ed oggetto sociale
La societi  Biochemtex sp.A. (dora innanzi  anche, pet  brevie,
“Biochemtex”) ha sede legale, operativa ¢ direzionale in Tortona (AL),
Strada Ribrocea n. 11, Codice Fiscale ¢ Partta LV.A. n. 4740320967,
scritta al Registro Imprese di Alessandria, Numers RILA. — AL 224380
{gr. doc. 1).
Biochemtex ¢ stara costituita in data 10 maggio 2005 ed ha il sepuente
aggetto sociale principale:
o studin, o progettagione, fa fabbricasgone, fa sanntosions, la comprarendita ¢ l
Permta df dmpiennis, waechinart ed ativessature per § settord cdhimice, mecanmia ¢ delle
ety platiche;
b} Linstallagione ¢ Fasistenga allinstailozione di inpiant, macchinar ed e
per Cindnstria chimica, mecandca o delle materie plastiche;
o) dis prestasione df conrmlenzi tndustiiale ef o commercily;
d) Fattivita o congprarendita, eierdzio ¢ sfruttamente df broverts, know-baw ¢ gmil

for o) "Tofr doc. n. 3),




CAPITOLO 2
Il capitale, la compagine sociale, 'amministrazione, il controllo ¢ il
personale dipendente

I capitale sociale di Biochemtex ¢ stato deliberato, sottoseritto e versato per
Furo 10.000.006,00 ed & composto da i, 10ANNLDOD MY azioni ordinaric di
un valore nominale di Furo 1,00 (cfr. doc. 1) che sono integralmente
possedute dalla M&G Finanzaria ed oggetto di pegno a favore di The Law
Debenture Trust Corporaton PLLLC,

Biochemtex ¢ attualmente gestita da un Consigho di Amministrazione di n. 2
membin composto dat Signor:

- Gaovann Bolcheni (Presidente ¢ Amministeatore Delegato), nato a
spigno Monferrato (AL i 10 gupne 1944, CUF
BLOGNNMNA4HI0I901A], nominato con atto del 28.04.2017, data
iscrzione  17-265.2007, fino allapprovazione del hilancio al
2219 e

- Dano Giordano {Consigliere), nato a Alessandna il 10 febbraio
1964, CF. GRDDRAMBIOAIS2G, nominato con ateo del
28442017 fino allapprovazione del bilancio al 31.12.2019.

La Societi ha nomnato, con ano in data 14 aprile 2006 ¢ fino
all'approvazione del bilaneio al 31.12.20108 (4. doc. 1), un collegio sindacale
composto dal Signor:

= Dante Davio (Presidente), nominato con atto del 14042006 fino
all'approvazione del bilancio al 31122018,

-  Roberto Guanelh {sindaco effertva), nominaro con atto del

A



14042016 fino allapprovazione del bilancio al 31,12.2018;
= DMassimo Bmnchi (sindace effettive), nominato con atto del
1444.2016, data di  prima  iscrizione 16072010, fino
all'approvazione del bilancio al 31.12.2018;
- Marco Bobba  (sindaco  supplente), nominate con amo del
14042016 fino all'approvazione del bilancio al 31.12.2018;
- Andrea Bottaza (sndaco supplente), nominato con atto del
104, 2016, isentto i daa 12.05.2016, fino all'approvazione del
bilancio al 31.12.2018;
Inolre Biochemtex ha nominato n. 6 procuratort speciali (of: doc. n. 1),
L'attivita di revisione legale dei conti & stata affidata, con atto in data 14
aprile 2016 alla societa di revisione Reconta Erst & Young Sp.A, con
mandato avente durata sino all'approvazione del bilancio al 31122018 (47
doe. 1).

Biochemtex ha oggi alle propre dipendenze n. 47 risorse,

:“:-. h"'"'\-\.




CAPITOLO 3
Dati ecomomici ¢ patrimoniali storici e Pesercizio al 15 ottobre 2017
31  L'andamento economico-patrimoniale per gli esercizi 2011-2016
Nelle tabelle & seguito esposte, si rporta Pandamento  economico-
patnimoniale di Biochemtex per g esereted 200 1-2016, nonché il dettaglio
dei rapporti economici con le alire societd del Gruppo ed i soci per il
medesimo intervallo temporale, cosi come emerge dalla letruea det biland:

Andamento cconomico e patrimoniale 2011 - 2016
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La situazione patrimoniale al 15 ontobre 2017

51 rporta nella tabella che segue la siazione patnmoniale aggiomara alla

data del 15 otrolire N T:
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CAPITOLO 4
Il presente capitolo ¢ finalizzato ad illustare;
® Il stora della Sociera:
* | prncipali accadimentt di gesdone a partire dall'esercizio 2013
all'esercizio 2017;

® e cause della crisi

41 Lastoria della Societa

411  Premessa

Prima di entrare nel merito, si fcorda che, nel Permetrn Bio, b Socetd
svolge artivita di engeneering & procwesrent anche a favore di soggpetn ters,
oltre ad essere la societi del Gruppo Ghisolfi che effetrun wita Pamiviea di
reerca e sviluppa.

Biochemtex (sino al 2013 denominata Chemrex Tralia) &, infartd, la societa
specializzata nell'arnviea di ricerca delle tecnologie per il pretrattamento di
biomasse hignocellulosiche ¢ lo sviluppo di processt biochimici di idrolis
enzimatica ¢ fermentazione degli zucchen cosi ottenuti per la produzione di
hioetanolo di seconda generasione,

4.1.2 La costituzione df Biochemtex e Pimpianto dimostrative di
Crescentine: il collegamento operativo ¢ finanziaro con le alere
societd del Gruppo Mossi & Ghisolfi

La Biochemtex ¢ stata costiruita in dara 9 febbeaio 25 ¢, come accennato
sopra, fa parte del Gruppo Ghisolfi in quanto indirettamente controllata

dalla Mossi & Ghisolfi S.p A, (“Mossi & Ghisolfi™) con sede in Torrona,



che ¢ la fodding pura dells famiglin Ghisolfi e che, attraverso la M&G
Finanzana (di cm possiede 'iotero capitale socale), controflla Vintero
Grruppo Ghisolfi, tra cw la ricorrente (in proposito, si amanda alla chart
espheativa della catena di controllo della Biochemtex da parte della Mossi &
Chasolfi s doc. n. 2).

Pri in particolare, la Biochemtex € controllata al 100" dalla M&G
Finanziana ¢ detiene, a sua volta, tea le altre partecipazioni, Tintero capitale
sociale della Tralian Bio Products S.e.l (“1BP”) che & artiva nella produzione
di bioetanolo di cd. seconda generazione attraverso un importante ed
nnovative impianto sito in Crescentino (V)

Binchemtex svolge, invece, armivitd di sagereering e proceremess anche a favore
di sogpetti tera, oltre ad essere la societi del Gruppo Ghisolfi che effeta
tutta Iattivita di ricerca e sviluppo.

Nellambiato della menzionara attivita i enpeweerng € procerement, Biochemiex
ha progettato e costruito, in fore di due conmrami di appalte “chiavi in
mana”, a prezzo fsso, in data 3 Giugno 2011, d suddetto impianto di
produzione di bicetanolo, di proprieti della propria controllata IBP ¢ h
centrale elettrica, a servizio dell'impianto medesimo. 11 costo complessivo
dell'impianto previsto in tal contrati era di cirea € 130 milioni.

In proposito, ¢ da subito necessano far presente due rilevant circostanze,
nel cul contesto si ¢ sviluppata la crisi che ha colpito Biochemtex ¢ le altre
sociers del Gruppoe Ghisolfi, 1a eul attvita € correlara al bicetanolo di
seconda generazione, vale a dive:

a) il bioctanolo di seconda generazione & una gpologia di carburanee che si



caratterizza per il fatto di essere prodoto urilizzando biomasse non ad uso
almentare (scarti alimentan) ¢ cid diversamente dal bioetanolo di prima
generazione che, di contro, viene prodono mediante Putilizeo di sostanze
alimentari. Per tale farto, il bioetnolo di prima generasione & staro (ed &)
opgetto di fort critiche a livello mondiale da chi ntiene (glustamente) che
prodoti alimentari non debbane essere utilizzati per I produzione di
carburant, quale & Petanolo; sicché, com’é apevole comprendere, 1l
bioetanolo di seconda penerazione  costituisce una povitd di assoluta
rilevanza mondale nel settore dei carburant e cioé di un mercato con
enormmi concrete capaciti di sviluppo. Si consideri ad esempio che la
domanda mondiale di eeanolo per carburann & opgi di circa M miliaedi
liri/anno ¢ mppresenta solo i1 5% del consumo mondiale e di
carburant lguidi che ¢ ogm di cirea 1,700 miliardi/anno, La domanda di
etanclo per carburanti & prevista in nmarchevole aumento negli anni a venire
ed in misura pit che proporzionale risperto a guella tomle dei carburanei
liquidi perché si prevede che letanolo sostituird in parte 1 earburant
dermvant dal petrohio. In particalare ci si attende che Petanolo cellulosico o di
seconda  genermmione  giocheri  un  ruolo  fondamentale  nella  de-
carbonizzazione del settore dei trasporti in gquanto diversi stati (tra cul Ttalia,
India, USA, Cina etc.) hanno recentemente approvato leggl atte ad
meentrvare Fuso dell’etanole & seconds penerazdone (si citano, a trolo
esemplificativo, la “Tedwabyy Roadwape  Biofels  far  Trangart™  della
International Eneggy Agency del 20 aprile 2011, nonché Ia direttiva CE

2014/94/UE ¢, a livelle nazionale, il 1.1 £8. 16 dicembre 2016, n. 257 oltee




alle “Kewemalse Fuel Niwdard Prograne: Nandrds for 2007 awd Biowass-Based
Déesed Vafwaee jor 20187 milasciate dalla Environmental Protecion Apency
(EPA)  in  dara 12 dicembre 2016 reperibile  sul  sito
hewps:/ fwwwgpo.gov/ fdsys/ plg/FR-2016-12-12/ pdf/ 2016-28879.pdf ¢ 1o
Studic della Task 3% della International Energy Agency pubblicate nel 2016
intitolate “The  potemiial  of  Baofweds v Clind”  repenbile  sul  sito
htepef | sk 39 sites.oft wbecaf jilesf 200 31 03 f The-Potenticl af-bivfineds-fn-China- 1151
Béoenergy- Task-39-Sepieanler- 20164,

In tale settore il Gruppo Ghisolfi ha, quindi, acquisito una posizione di
feadership mondiale avendo sviluppato la necessama tecnologia al propoo
mtetno ¢ cioe atraverso la Biochemrex, ovvero la controllante di 1B che
svolge attivita di exgiweering and pracaresment nonche di neerca e sviluppo anche
per conta di terz,

b) La seconda circostanza ¢ che Biochemtex, su mearico di 1B, ha costruto
a Crescenting (V) il pamo impianto al mondo per la produzione di
bioetanolo di seconda penerizone, che ha la prncipale finalita di fungere da
prototipo per dimostrare e rappresentare in concreto la validiea della
teenologa messa a punto dal Gruppe Ghisolfi per b produzione del
menzionato genere di bioetanolo, nonché la messa a punto sorto il profilo
mdustnale dell'uso delle svanate bwomasse che possono essere disponibil
nelle vane parti del mondo.

la necessita di un impianto dimostrativo msiede nel fato che P'obiernvo
ceonomico primatio del Groppeo Ghisolfi era:

(i) di concedere in licenza ad imprese rerze operantl in qualsiasi parte



nel mondo, atmwverso la Beta Renewables Srl, (controllata da
Biochemtex), i breverti ¢ il £wew boa necessari per costruire, appunto,
impianti di bioetnolo di seconda penerazione;

(i) i progettare gh impann di bicetanolo & seconda penemzione
adattando la recnologia per ke varie biomasse disponibili nei diversi
rereitort interessati, nonche di progerrare ¢ fornire le apparecchianure
criiche ¢ avviare gl impianti in o 1 mendo  attraverso
Buschemtex;

(iii) di condurre prove su diverse biomasse disponibili nei vari continenti
e adattare ¢ sviluppare la tecnologia arraverso 1 suat laboratori.

Il menzionate obettive di begies (di nlevantissimo valore economico per le
cimensioni mondiali del mercato) non aveebbe potuto, né poteebbe, essere
p::rm:guim SefZa poler concretamente dimostrare, attraverso un impiantu
prototipo, la validit della reenologia sviluppata dal Gruppo Ghisolfi per la
prodduzicne di bioetanole di seconda generazione, Sitratta, in sostanza, di un
normale processo di lancio di ql.mlﬁjaai pnulmm induseriale, tanto P se
mnovativo, che, prima della sua messa in produzione “di serie™, viene restaro
attraverso la costruzione di, appunto, prototpi. La peculiarita del easo d
specie sta nel fatto che il prototipo ¢ cosntuto da un intero impianto che,
ovviamente, per svolgere la menzionata funzione deve essere operativo, con
conseguente necessita di affrontare non solo mo 1 cosd di costruzone, ma
altresi quelli legan alla produzione e, quindi, al suo funzionamento, tra cu, a
titodo esemplificativo, 1 costt del personale, delln matera prima, del

trattamento delle acque, ete,




A quanto sopra, va agpiunte che Pimpianto di Cresceniine e dotago anche di
una centrale i produzione di energia elenrica, gestita da IBP, quale
condutince del corrispondente ramo daziends mn forza di un contratto di
affitto sottosenteo con ki IBP Energia, anch'essa controllata da Biochemtex,
con un canone mmestrale di € 1,6 milioni, sufficiente a guest'ultima per
pagare le rate del leasing, 2 suo tempo concesso da Unicredic Leasing, per la
costruzione della centrale medesima.

Lenergia elettrica prodotta dal menzionato  impiante  (aimentaro dalla
lignina prodotta dall'impianto produttive di bioemnolo della 1BIY) viene in
parte venduta sul mercato con unlizzzione degli incentivi dei cd. certificati
verdi, ¢ in altea parte per il funzionamento dell'impianto stesso nducendone i
costt di produsione. Tale artvita gencrs mediamente cassa nella misura di
circa €1 milione, mese.

Come gia nlevato nel reorso ex art. 161, comma sesto, L.E., ¢ necessario
mmmentare per una corretta kettura della presente relazione, che la crisi che
ha colpito Biochemtex ¢ conseguenza, in prinus, delle problematiche ¢ dephi
imprevist ¢ consistentl extra cost che si sono verifican nel corso dello
sviluppo ¢ mdustrializeszione  dellimpianto di bioetanolo,  Difficolr
successivamente aggravate n ragione della cosi che ha colpito esponente, 1a
quale, a1 senst der contratti di appalio “chiavi in mano™ sottosenitt con la
IBP si & accollata 1 nschi degh extra-costi per la costruzione e Pavviamenio
dell'impianto di Crescenfing ¢ successivamente ha sostenuto con apetuti
aumenti di capitale ke perdite operative di TBP. La narranova che segue

includeri necessariamente riferment a tali altre societd, imanendo peraliro



al centro dell'attenzione della presente relazione Uimpianto di Crescentino.
4.1.2 L'amivita di rcerca e sviluppe della tecnologia per la
produzione di etanolo df cd, "seconda generazione™ ¢ la fase di
costruxione dellimpianto  dimastrative di Crescentino aflidata a
Biochemiex

L'impianto di Crescentino mppresenta il momento finale di un processo di
mnnovazione ¢ rcerca iniziate nel 2006 su un'idea dellIngegner Guido
Ghasolf il quale, con Pavsiho e supporto del centro di ricerca di Biochemiex
{allora Chemtex Iralia), ha miziaro 2 studiare b tecnologia per la produzione
di etanolo da biomassa non alimentare (bioetanoko cellulosics), Come gii
detto, sitratta i una recnologia cosiddetta di “seconda generazione”™ che
permette i unhzzare gl zucchen present nelle biomasse hgnocellulosiche
pet ottenere carburantt ¢ alm prodott chimict con minorn emssiont di gas
climalterant ¢ a costi competitivi nspetto alle font fossili (petrolio, gas
naturale).

La produzione di tale tipologa di carburante ¢ opgetto di specifica normartva
a vello mondiale (v. mpra), sicché il suo mercaro di sviluppo € assai vasto ¢
questa ¢ stata una delle ragioni per le quali i Gruppo Mossi & Ghisolfi ha
deciso di effettuare il correlato nlevante mvesnomento, oltre che per
drversificare la propna artivita storicamente incentraea sul PET.

Come detto, 1'impi:1.nm di Crescenfing ¢ un mnpianto dimostrative: la sua
produzione ed efficienza sono, nfatt, strumentali alla vendita di licenze ¢
dingegneria per la costruzione di analoghi impianti, nel mondo, da parte

ﬂz-pq:ru'r:m'rr_'nt:: di Beta Benewables ¢ Biochemees, 56 orteatta Ji un impjm'un



estremamente novative e l'unico al mondo che abbia dimostrato |
possibilita i produrre, su scala industriale ¢ continuanva, bicetanolo
cellulosico, il cut avvio, si sa, ha registraro i forn rard] meglio deseritti nella
memaona di deposito di plano ¢ proposta gia depositata da IBP (che qui ci s

permette di richinmare).

4.2.1 FEsercizio 20013

. In dara 17 febbraio 2013 Biochemtex concede i affitto ad ME&G
Finanziaria un rmmo d'axienda costituito dall'insieme di beni e mpport
organtzzan per lo svolpmento in via funzmonalmente  autonoma
dellartivita.  di  progettazione,  fabbricazione, mstallinone e
manutenzione di impiant, macchinar, ed attrezzamre per i settor
chimico, meccanico ¢ delle materie plastiche. 11 canone annuo viene
fissare in Euro/Mil, 2,4;

. Viene ceduro il Evow-fiow e I relativa bcenza PROESA relatvamente
alle applicazioni PET alla consociata M&G USA Corporation. Per
efferto di tale cessione la Societi realizea una plusvalenza pari a circa
Euro/Mil. 14,6, regstrandosi, i parricolare ¢ quale conseguenza,
Viscrizione di un credito verso MG Finansiaria coreelato all'operativiti
di cash pooling e Pestinzione, da parre di quest®ultima, di un proprio
debito net confront della Mossi & Ghisolfi International S.a.rl.:

" Nel gugno 2013 la Sociera acquista un complesso immobiliare

costifuite da un terreno ¢ reladvo BEbbocato site nel comune di



Modugno. Tale investimente rentra nel programma di sviluppo del
progetto denommato “Moghi™, avenre quale obietvo (i) Manivitg di
ncerca ¢ sviluppo  volta  all'ottimizeazione  delln  tecnologia  di
conversione della ligmina in BTX e @) la realizzazione di un impianto
dimostrative per la produzione di B1X a partire da lipnina, A fronte di
tale acquisto vengono iscrtt a bilancio debin bancan per Euro,/k 690
circa;

Viene conchuso il progetto Profer avente ad oggento Pindividuasione di
un microrganismo ottimale di processo per lo step di fermentamone
nella  wenologta di produzione del  bioetanole  da fone
lignocellulosiche; per tale progetto nel corso del 2011 Ia Societa aveva
incassato contribut Euro,/k 900 da parte della Regione Piemonte;

Mel carso dellesercizio viene comsposto a Novogymes 'ammontare
di Euro/Mil. 3,9 a dtolo di penali sulla commessa “Besr Impianto
binetanolo™ a seguito di dtardi nel ragpongimento dei bvelli di
produtiivita attesi;

In data 30 agosto 2013 la Societdh muta la propria denominazione
sociale da Chemtex Ttalia a Biochemtes;

MNel dicembre 2013 T Societi stupuls un contratto con Ia Banea
Luropea per gli Investimenti (BET) a supporto di investimenti per la
ricerca e sviluppo per gl anmi 2013-2006 con lobietive di
massimizzare Puso defla biomassa o fini enerpedci ¢ il successivo
trattamento chimico ¢ sviluppare biocarburani: e prodowi chimici di

seconda generazione, [l fabbisogno complessivo del progero valutato

.
T



dalla BEI a1 fini della concessione del finanziamento & pari ad
Euro,/Mil 133, di cui Euro/Mil. 65 finanzian dalla stessa, La relativa
provvista em destinata alle sviluppo di proger secondo vari filoni, nel
cul ambito potevano essere costruitt impiant pilot o dimosteativi. o
concreis, pol ¢ previa rendicontazione a BEL sono stati sviluppati altn
nvestimenti assimilabill agh impiant pilota ¢ sono sare modificare
partt dell'impiante dimostrative i Crescenting, Le banche che ne
avevano garantito la restitzione, ¢ che hanno nmborsato BEL sono
ogel creditnct della Societa;

Con rifenmento al bilancio al 31 dicembree 2013, Ia societ di revisione
{(E&Y) nella propa relazione a titolo 'mformativa scgnala che il
visultato  d'esercizio, pan ad PFuro/Mil. 44,1, ¢ sigmificativamente
nfluenzato dalla plusvalenza sopra citata [(Hueo/Mil. 14,6} derivante
dalla cessione a M&G USA Corporaton.

La Societd ha deliberato compenst amministratori per complessivi
Euro 2700L000,00 di cui (i) Furo 260000000 a favore di Gudo

Ghisolfi ¢ (1) Buro HHLOOD 0 a favore di Maro Murn.

4.2.2 Esercizio 2004

In data 7 novembee N4 BIED ha ErOgD il fnanziamento da

Euro/Mil 65. 1l finanziamento, a tasso agevolato, ha una durata di 7

anni con due di pre-ammortamento, prevede 1l cispetio di omerants di
nturs quantitativa e qualitativa, ed & supportato da garanzie emesse da
un pesd i quatteo banche; a sua volta, M&G Finaniaria ha sottoscritto

con 1] pwef di banche un contratto di garanzia a manleva. | flussi relatmi



alla provvista finanziaria messa a disposizione da BEI gono confluit
sl Cgalr Voaling,

Nel corso dellesercizio gli amministrator predispongono un nuove
baesiness iy 2015-2018 in considerazione dello slittamento tempotale
rispetto alle previsiont nella messa o punto dell'impianto di bioctanolo
di IBI;

Nel bilancio di Biochemtex al 31 dicembre 2014 sono rilevat, tra gli
alerd, (#) ricavi per Huro/Mil 69, di cui Euro/Mil, 28 relativi ad una
comitiessa acguisita tramite la controllante M&G Finanziana, alla
quale ¢ stato cormisposto un compenso pari ad USD/Mil, 8,5, {f)
debiti correnti per Euro/Mil. 17 riferiti ad anticipi ricevuti per
contributi su progetti di ricerca in corso ¢ non ancota conclusi
(Progetto Moghi, Cometha e Biorefly) e (i) garanzie {attive ¢ passive)
rilasciate per Euro/Mil. 323 a fronte di un ammontare pari ad

Eura/Mil. 121 dell'esercizio precedente, per effetto di guanto

La Sociera ha deliberato compensi amministratori per complessivi

Fure 270000000 di eui (1) Buro 260000000 & favore dii Guido

Ghisolfi e (i) Furo 10000,00 a Favore di Mado Murri,

Con riferimento al bilincio d'esercizio al 31 dicembre 2014, la societi

di revisione, a titedo di richiame d'informativa, segiiala che:

i) la Societi intrartiene  significativi  mapporti di  natue
commerciale ¢ finanziatia con le societa del Gruppo, da cui

derivano disponibilita da Cah Pooling per Euro/Mil, 161, di




cui Euro/Mil. 137 verso M&G Finanziatia: tale disponilsilita
si prevede che venga utilizzata per una parte significativa pet
Paequisto dalla controllante delle societd del Gruppe BIO), di
cul st dira;

{#) gt amministratort hanno redatto il bilancio sul presupposto
della continuiti aziendale, anche in considerazione delle

previsiont contenute nel Badvess Plar 20152018

4.2.3 Esercizio 2015

Nel gennaio 2015 la Socicti sottoscrive un accordo quadro di durar
quinguennale con la controllata Beta Renewables, per la fornitura di
servid di ingegneria relativi alla predisposizione del “Process Design
Package™ sulla tecnologia PROFSA;

Nel mese di giugmo si & realizzaro Pacquisto per complessivi
Euro/Mil. 85 dalla controllante M&G Finanszaria delle partecipaziont
del comparto BIO: IBP (Euro/Mil. 64), IBP Energia (Fueo/Mil. 19.2
e Biochemtex Agro (Buro/Mil. 1,6), quest'ultima poi incorporata con
atto di fusione del dicembre 2015 in IBP). Tale acquisizvione, essende
regolata tamite un conto di cortispondenza nfragruppo,  ha
comportato la aAduzione del eredite da Caeh Posdiny vanmio da
Biochemtex verso la controllante da Euro/Mil 137,3 nel 2014 ad
Euro/Mil. 53,5 nel 2015 in aggiunea successivamente nell'anno, la
Societi ha effertuato un versamento in conto capitale alla conreollata
IBP per Euro/Mil, 20. A supporto dell'anzidetta operazione di

acquisto viene conferito incarico a Deloitre Financial Advisory che,




con periaa datara 16 giugno 2005, stima il valore del capitale
cconomico delle anzidette societi in un intervallo tra Euro/Mil. 77 ed
Euro/Mil. 85;

Il risultato d'esercizio, pari ad Ewro/Mil. 13,1, ha beneficiato del
nlascio di un fondo su commessa, aceantonato nell’esercizio 2014 ¢
pan ad Euro/Mil. 4,0 in quanto la Societi ha valutato che fossers
venuti meno i relativi rischi, avendo concordato con Novozymes I
modifica del contearto:

Gl amministratond hanno  redatto il dedees  phoe 2006,/ 2020,
prevedendo uno slittamentss di cirea 18 mesi tisperto al precedente
panc,

La Societi ha dnunciaro alla concessione i un contributo a fondo
perdute della Regione Puglia con riferimento al progetto Moghi 4
causa del mancato ottenimente di autorzzaaont allallestimento del
cenrro ricerche la ow realizzazione ¢ stata insialmente prevista nel
Comuni di Modugno (BA) ed € swama poi spostata in Piemonte; rali
contributi erano stati approvati nel 2012 per Euro/Mil. 13, 2 ¢ gia
incassati da Biochemtex  per Euro/Mil. 6,6 [questi  ultimi
integralmente restitut come si dird);

Nel corso dell'esercizio ¢ stato soitoscritto un accordo transattivo
“Netthement Agreement” con la controllata Beta Renewables e Pazionista
di quest’ultima, Novozymes, con cul Biochemtex si & impegnata a
cedere gratuitamente a quest™uldma, entro l 31/12/2006, un numer

di azion: part al 5% del capitale sociale di Beta Renewables da integrare



fino ad un massimo di Euro/Mil. 20, al verificarsi i specific: evenn
Futun (tea cui esiti test di penformance nell'impianto di Crescenting). A
fronte di tale parizione, I Societs effettuato un accantonamento a
Fondo Rischi per Euro/Mil (L3 pan appunto al valore di libro del 5%
del capitale. L'adempimento di tali obbligazioni era parantito da M&G
Finanwsana sino all'ammontare massimo di Buro/Mil. 26;

Nel giugno 2015 Ia Societi cede a M&G Logistics & Engineering Co,
la partecipazione detenuta in Caroling Biofuels Holding per un
corrispettivo pan ad US /Ml 1,4

Con afernimento al bilancio al 31 dicembre 2005, Ia societi di revisione
(F&eY),
mapporn con le sociera del Gruppo e Je_valutasion cffettuare dagl

rabilits ded valon ipazion [BP &

', sepmala la significadivigh ded

IBP Enerpia.

4.2.4 Esercizio 2016

Nel corso del primo semestre € stato softoscritto un nuove contatio
per la costruzione di un nuovo impianto di PET in Cina ed un nuove
contratto per la conversione di un impianto in West Virginia per il
trattamento di mfut eolids;

E' stato, aleresi, ceduto ad TRP Fimpianto di lavaggio e macinatura
paglia (c.d. “making”) che ha portto alla dlevazione di una plusvalenza
per Euro/Mil. 1,4;

Nel mese di gugno 2006 ¢ avvenuta la restituzione del contribueo a

fondo perduto reevato dalla Regione Puglia. Tale restiruzione riduce i




4.2.5

debiti iscritti a bilancio, per conmbun neevon su progern di ncerca
non ancota conclusi, da Euro/Mil, 16 (1 31 dicembire 2015) ad
Euro/Mil 10,5 (al 31 dicembre 2016);

In dara 23 dicembre 2016 ¢ staro sottoscritto un . levemdueen
all' Settdeanent Aygreemens sottoscritto con Novorymes che rimanda al
27 la definizione di un nuovo test di performame sull'implanto di
Crescentine,

1l valore della partecipata IBP al 31 dicembre 2016 s1 ¢ incrementato da
Euro/Mil. 26,5, di cm Euro/Mil. 6,5 versati a fronte di una
rcapitalizzazione della controllata in relazione al Progetto SETHA,
deliberata in data 14 dicembre, per complessivi Faro/Mil. 18 ed
Euro/Mil. 20 a ntolo di versamento in conto eopertura perdite;

Con riferimento al bifando al 31 dicembre 2016, la societa di revisione

(E&Y) a mtolo di mchiamo dinformanva segnala la significativitd dei

rapporii con le socieed del Gruppe € le valutazioni effetuate dagh

Esercizio 2017

Fscussione da parte di Unicredit della contro-garanzia nlasciata da
Biochemtex per 'mporto di Ewro/Mil 4 in relazione al dosfapsnt
pagato da Entsorga Westvinginga;

Accordo con IBP di conversione a riserva per copertura perdite di una
quota pari ad Evro/Mil. 6,5 del magpior credito finanziano vantato ¢

di una quora pari ad Ewro/Mil 3,5 del maggor credico & natures

|
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coanmerciale,

43  Leragioni isi

La cnsi di Biochemtex ¢ conseguenza della crisi che ha colpito Tarea di
attivita del bioetanalo di seconda penerazmione che ha mteressato 1BP, Beta ¢
IBP Fnerma.

Per quanto interessa nel dettaglio Biochemtex, le cause della crisi sono
principalmente dipese dal costante finanmamento erogato 0 favore d THP
per la costruzione dellimpianto di Crescentino, dall'assunzione dei relat
extra costi ¢ dalla costante posizione di credito nei confronti della
capogruppo MG Finanziaria; circostanze queste che, specie b ferza, hanno
provocate una  sitwazione di disequilibrio  patnmoniale ¢ finanzino,
rendendo poi impossibile il regolare adempimento delle obbligazioni seadute
e corrent.

A quest'ultimo riguardo e per quante concerne il parrimonio della Sociera al
31 dicembre 2016, va considerato che lo stesso include, tra le poste contabil,
la partecipazione detenuta i IBP, il cui valore dipende dal trattamento che
viene mservato ad un prestito che la stessa aveva ricevuto da Beta per un
importo part € 90 milioni. Tale prestito & staro erogato m seguito all’ ingresso
di Novorymes nel capitale sociale di Beta tramite una sottoscrzione pan ad
€ 62,5 milioni ed il versamento di € 27,5 milioni collegat a rapporti
commerciali, Cruesn mpporti (ricostruit, anche a servizio degli attestaton,
con il supporto di Deloitte[1]) sono stati por modifican nel  tempo,

piungendost sino alla data attuale n cui Novozymes e TPG, gquali soct di



Beea, ha dichiarate di non opporsi alla previsione di postergamone legale del
credite finanziario di guest'ultima nei confronn di IBP ¢, qui in Biochemtes,
ha accettato una postergaxione volontaria del proprio credito commerciale,

Chiaro ¢ che, in questo contesto, gli accordi mtervenuti con Novozymes (e,
m particolare, il sertlement agreement siglico il 5 ottobre 2005 eod i
successivi emendamentt del medesimo) hanno determinate un impatto
anche nella possibilitn di supportare i valore di  iscrizione  della
partecipazione i Biochemtex in IBP Srl, senza apportare  alcuna

svalutazione,

Alla luce ed in considerazione di quanto rappresentato nei supedori
paragrafi, ln Socierd, ferme il Aspetto dell'obbligo di una piena disdasen: come
operata. nel  nspetto delle  indicazioni  tinvenienti  dalln  univoea
purisprudenza, rtiene che non siano ravvisabili element i certa ed
indiscutibile responsabilita in capo ai propd organ di amministeazione e di
controllo.

La Societi ha, tuttavia, preso ano delle valutazioni esposte dapli Attestaton
che, nel vedficare le cause della crisi, hanno evidenziato possibili profili
FISATCITON € fevocatorn.

Al cospetto di questo giudizio, che nensce il profilo della convenienza
economica (Hmessa alla valutazione eschasiva del creditort), la Societi, per il
teamite des propn consulenn, si & artivam su e front, tuttd funzionali a
consentire una miglor soddisfazione dei creditori concordatart delle entith

del Perimetro Bico.



I primo nel confrond del Marco Ghisolfi, affinché egh valutasse I
possibilita  di olasciare, anche nelPinteresse  degli  ofgani sodali e
conguntamente a propei famiglian, un impegno di sostegno o, comungue, di
contribuzione, anche a valere quale ipotest di definizione di un possibile
contenzioso; di gui, 'impegno Ghisolfi. 11 secondo nei confront degli eredi
del dott. Guide Ghisolfi, affinché essi valutassero b possibilita di rinunciare
o determman crediti cadun nell’asse ereditanin; di qut, 'lmpepno Eredi
Ghisolfi, T terzo net confront delle compagnie di assicurazione che hanno
prestato garanzia nell'interesse ded component degl organi sociali di tatte le
socictd del Gruppo Mossi & Ghisolfi, come megho si dird in prosicguo di
trattazione,

Tatto quanto precede sotto . condinone del Decrero di Omologazione,
affinche i ereditori concordatar possane beneficiare, in sede di esecuzione
del piano di ripagamento, di una maggiore ¢ migliore soddisfazione delle

loro aspettive mgioni.



CAPITOLO 5
Le azioni intraprese dalla Societh per la conservazione del valore
dell'azienda
81 L'Offerta Versalis, la conscguente valutazione del Ramo
Biochemtex ¢ PEarm Qur Versalis

All'esito del processo di M&A sopra descritto, in data 2 febbeaio 2018, 51 ¢
renuto un incontro con 1 legali di Versalis, | quali hanno preannunciato i
contenuti dellofferta ncevam nella medesima giomata, avente ad oggetto |
rami delle azende di Biochemrex, Beta, IBP ¢ IBPE relativi alle Atrivit Bio
e/o alle Tecnologie Bio come meghio precisate ¢ individuare nell'offerta, il
rutto ad un pregeo di acquisto pari ad € 72 milioni (la “Prima Offerea’™). In
aggiunta, Versaliz ha nchiesto Pinclusione nel pesimetro del contrarto di
locazione finanziatia relativo alla centrale elettrica assumendosi un impegno
massimao par a4 € 18,6 milion.

successeamente alla ricexione delln Prima Offerta, le Societ e 1 propn
consulenti si sono immediatamente attivate per ottencre un migliotamento
del suo contenuto, In particolare, in data 8 febbraio 2018 s1 & tenuto un
incontre con Versalis nell'ambiro del quale & stata esaminata nel dertaglio la
Prima Otferta ed & stato achiesto il mighoramento significative del prezzo
apfront ed € stata ipotia Ty possibility di strutturare un meccanismo di eow
warf, se del casoin forma di strumenti finanzian partecipativi,

Il 14 febbraio 2008, Versalis ha preannunciato Tinvie di un’offerta
migliorativa, ncevata in dara 21 febbraio 2018 che, rspetto alla Prima

fferta prevede:

B



* ['incremento del prezeo di scquisto ad Furo 75 milioni;

e [inclusione di un meceanismo di earn out fno ad on massime &
Furo 20 miliom relatvo alla vendita di licenze entro il 2024 eccedent
la soplia di Euro 220 milioni, subordinate al Decreto  di
Omaologazione dei concordatt preventivi di dascunsa defle Societi del
Perimetro Bio (I™Eam Out Versalis™);

¢ la conferma dellaccollo del contratto di locazione fAnanziaria
stipulato tra Unicredir Leasing S.p.A. e 1BP Energia S.rl;

® la possibilita di subentrare nel cd “Progetto Setha” e relativo
fnaneiamento agevolato — senza obblighi di imborso della parte di
fnanzamento erogam, restando rale rimborso a carco del Gruppo
Bio, a determinate condizioni, In al caso, il prezeo base di acquisto
di € 75 miliond, verrebbe ddotto 2 € 68 miliont, ma vi sarebbe da
parte di Versalis, l'accollo del debito privilegiato nel confront del
MISE per complessivi € 9 milioni. Ci6 che determinerebbe un
mighoramento complessive dell'Offerta Versalis, di ulterion € 2
milioni

e la conferma del cosi detto “Righv 20 Mared” o, in alternativa, del
“diritto di nlancio™.

Alla luce di quanto precede, merita svolgere tre precisazion: nspetto (7) alla
valonzzazione del Ramo Beta ¢ quantificamone della quota parte del
corrspettve dell'Offerra Versalis destinata al ereditori di Beta, (&) a1 termuni
di destinarione dell’Harn Out Versalis ¢ (@) ai rapporti contrattuali che sono

esclusi dal perimetro dell’Offerta Versalis,



Chuanto al primo punto, il valore “mimmo” del Ramo Biochemtex — fermeo
Peventuabe pler valore che dovesse rsultare  allesito  dell'instauranda
procedura i vendita competitiva - ¢ stato determinare sulla base
dell™Oifferta Versalis, con allocusone defla relaniva quota parte di prezzo,
secondo gquanto mdicato nelle perizie, redarte dai professionist indipendenti
mearicati dalla Gruppo Mossi & Ghisolfi, vale a dire il il prof. dor. Mario
Cattaneo ¢ il prof. dott. Giovanni Petrella, con riguardo alla valutazione
cconomica {la “Perizia Valutativa™), ¢ Ping, Giacobbe Braceio, il dott. Vito
Pignatelli ¢ la dottssa Isabella De Bari, con nguardo agli aspetd teenici del
Processo Bio (la “Perizia Tecnica™) ¢, unitamente alla Perizia Valurarme, la
“Perizia Bio", doce. 72 ¢ 73).

(Juanto al secondo punto, va precsato che IHam Our Versalis rppresenta
una fonte artiva del concordato valorizzata sino ad un massimo di Buro 20
milioni ¢ collegata all'eventuale vendita di licenze entro il 2024 eccedenti b
soglia di Fura 220 milieni,

Chuanto al terzo ed ultimo punto, i Pano (cfr. Paragrafo 6) distinpue
analificamente fra contratti opgetto di trasferimento ¢ contrat non opgetto
di rasfenimento, vedendo stanzan, sulla base di analisi lepale ¢ finanziana
(anche considerate nell' Atrestzione), con appostazione, ove necessario, di
adeguan fondi nscha,

A guestultimo rigoardo ¢ con particolare attenzione alle ardvit collegate a
finanziamentt europes, la Societa ha condotto approfondire analisi legali
relativamente al profilo del nschio di rchicst di loro restitzione, glungendo

alle conclusioni che seguono ¢ che sono state condmvise dagli artestaro.



In particolare:

* I'Offerta Versalis prevede espressamente che “fanme parte delle Azsend

Bin ¢ sowe pedtante ogeito della presewte Offerta ¢ saraane fragferiti o
il hffervate, (mili 7 singoli bent, divitti ¢ rapporti inctentt of 0 funsional alle
Attirsta Bio ofo alle Teownlygie Bio (oomplessivamente | "Beni ¢ Rapporty
Tragfeniti™, a8 faclesi, a  iilale eremetlificative ¢ mem  cransitre .. (1)
Vinauggamenti agevolati: la docementazione, | prowtti (incleio lo cate d
ardnaerento g affe Data of Dsewsgone) .. § rapports, § comtniti, Jo
waetont ¢ agm alfve elemonte relativo el v wesessart @l mnslentments dei
Srnanzganents agevolatt, svrensiond, grant, finansiamenti all rcera ¢ toiluhpo ¢
ailr agerolagione o sorvensgone ... reifawdy espresiamente el § debiti ¢ plf
obbiighi, anche o rimborio o relatied a Snadempiments, pencll, matserats sive ali
Dt di Visecegone o comengue consegienti o eventwali agions o omisdoné
somfiale dadia Socetd fing alfa Data df reovgone”™ (cfr. art, 1.2, — (vii) |
dell'Oferta Versalis);

* la prima tranche dei finanztamenti curopel concessi hanno tutt ad
oggetto Jo sviluppo di attiviti o recnologie in ambito “Bio™, rienteando
pertanto nel perimetro dell'Offerta Versalis;

® sulla base des rapport contrattuali m essere tra le parts, non sussistono
i capo alla Societd verse 'Unione Furopea né “debini né obblighi di
rimbaorse™, né penali conseguenti ad azioni o omissioni delle Societi
medesime,

Sulla base di tali assunti e considerato il contenuto dell'Offerta Versalis, i

Progettt di cut ai finanziamenti curopei dentano nells medesima Offerta




Versalis. Inoltre, Peventuale restitusmone del prefinanziamento erogaro dalla
Commissione Furopea, tutt'al pit, quale passiviti porenzale che, afferendo
al “Perdmerro Bio”, dovea cssere pestita da Versalis. Questa mfatt,
acquisendo 1 Progetti, aved anche P'onere di portarli a compimento o, in caso
decidesse di non fado, dovei sostenerne gli eventali cosn. Non € mfatt
ipotizzabile il caso in cui le conseguenze rivenients dal portare o meno avant
i Progetd — che, dopo ka loro cessione a Versalis, dipenderanno da seele
imprenditoriali farte da quest’ultima — posano ricadere sulle Societi del
Gruppo M&G che, come dalle stesse dichiarato, hanno sing ad ogpr dato
corso ai progetti ¢ utilizzato i pre-finanzament per lo sviluppo delle atovia
¢ delle recnologie Bio. In questa situazione, si pud atenere che ove Versalis,
successivamente al suo subentro nei Proger, dovesse interromperne lo
sviluppo, con conseguente richiesta da parte della Commissione Europea di
restimurione del F:r:.hEna.Hr'lam::ﬂtl erogati, tale nchiesta dovrebbe essere
rvolta dall’Ente eropante direttamente a Versalis e, ove anche fosse nvolta
alls Socierd, questa potrebbe contestare In debenza e, nelleventuale
contenzioso che ne dovesse derivare, chismare in causa Versalis per essere

da cssa manlevata e/ o agire net suot confronn i via di regresso.

55  Hcomenzioso Andritz

1l contenzioso promosso aelllanno 2015 da Andntz Inc. (“Andritz”) nei
confront di M&G Finanziara, Beta Renewables ¢ Biochemtex (di seguiro,
M& Finanziaria, Beta Rencwables ¢ Biochemitex, s¢ congiuntamente, le

“Societi  Iraliane™), nonché di Chemtex Irmlia Sl di  Chemitex



International loe., di Caroling Cellulosic Biofuels Lle e di Beta Renewables
Usa Inc., avant il United Stares Districe Court For The Morthern [Diserict of
Georgia Atlanta Division, Aguarda Passerita violazione da parte delle Societa
Ttaliane di (i) un accordo di nservatezea sottoseritto con Andntz in data 8
aprile 2008, preliminare fspetro alla fornitura da parte di Andritz di
macchinan da utilizzare nel processo di pre-trattamento nell'imprnto pilota
e {ii) di (presunt) segren industriali della stessa Andnte relative al processo di
pre-teattamento, caratterizzato da due fas.
Successivamente al deposito della domanda di concordate in branco il
contenzioso con Andntz, attualmente nella fase di dicorery amencana, e seato
sospeso 0 accoghmento di diverse stanze conggunta delle Parn. Da altimao,
la sospensione & stata accordata sine all'll maggo 2018 ¢ la prima udienza
successiva alla sospensione volontaria del procedimento in parola é fissata
per il 29 maggio 2018,
Tra le parti sono intercorsi diversi tentativi i soluzione bonaria della
vertenza, che, come si ¢ visto, non hanno condotto all'esite sperato, Al
riguardo, appare opportuno evidenzre che:
= il 24 gennmo 2018, s ¢ tenuta una ol tra @ legali sraliam di
Andritz ed i consulenti legali italiani di Mé&G Finansarm, Beta
Renewables e Biochemiex mn data 24 gennaio 2008, nell'ambiato della
quale & stata mppresentata lopportumiti. di trovare una sohone
transartiva  delln vertenza anche  mediante  evenmal  accordi

commerciall, che doveanno, com’® ovvio, essere compatibil con 1l



processo di istrutturazione in corso ¢ con la presenza porenziali furur
offerenti per ke Societd opgetto del perimetro del processo di MéA:

- il M) gennaio 2018, & stara inviata una comunicarione,
nservata tra legali, avente ad oggento il potenziale contenurs di accordi
commaerciali.

I Pod seguita una dunione con il maragesrend di Andrirz, tenutasi in Austria in
data 1 febbraio 2018, cui hanno partecipato, oltre ai legali italiani ed a due
component del Consiglio di Amministrasione di Andritz, i legali italiani di
Biochemtex, Beta e Méc(G Finanziania, nonché gl Amministrator Delegati di
Biochemtex, collegan telefonicamente, e di Bera.

Allesito della nunione uno degl amministeatord di Andritz ha chiarito che
guest'ultima non & interessata, allo staro, ad aleun accordo commerciale con
le Societa del Gruppo.

In data 15 febhraio 2018, ¢ stata programmata una visie presso Pimpianto di
Crescenting, come convenuto nellambito delln richiesta di sospensione del
procedimento americano, alla quale hanno partecipato 1 legali ameticani ¢
consulentt tecnie di Andritz, unitamente ai legali american ed iraliani di
M&(G Finanziaria, Biochemrex ¢ Beta, con aleun esponenti delle Societi,
successivamente all'ottenimento della proroga del termine per il deposito del
piano ¢ della proposta della Societi in accoglimento dellistanza della Societi
n dara 22 febbruo 2018, i legali americani di Andritz hanno chicsto la
fissazione di una nuova conferenza telefonica per discutere, anche insieme ai

legali italiani delle pasti, un ulteriore tentativo di transazione tra le parn,



La menzonat conferenza telefonica si ¢ tenuta in data 12 aprile 2018, alla
presenza dei lepali italiani ¢ di quelli amencani delle parti, Durante tale
conferenza felefonica ¢ stato fornito ai legali di Andrite un agpiornamento
sulla procedura in corso ¢ sul trattamento che 1 pretesi credin msarcitor di
Andritz dovrebbero feevere nell'ambito del piano, alla luce dei pareri rest
dal legale amercano della Societh in merito ai rischi derivant  dal
contenzioso in parola e dai consulent legali italiani (gid prodott, unitamente
ad una tradumione di cortesin, b doce. 59/ A e 539/B), anche 1 fini della
relativa allegazione alla memoria di deposito di Piano ¢ Proposta di
Concordato Preventivo che viene depositata con la presente.

In ragrone dell’'esito neganvo dei contatti intereorsi tea le parti per addivenire
a una compostaone bonaria della vertenza, appare ragionevole ftenere che
successivamente  alla menzionata  udienza del 29 maggio 2008
procedimento americano di dsmeery nprendera il suo naturale corso e, in
particolare, verranno assunte le prove testimontali ¢ vermanno esperite le
consulenze tecniche previste dal procedimento americano.

La farispecie trova adepuara rppresentazione anche nell’ Atmestsione e
costtuisce ogpetto di una specifica anabisi di sensinvi,

542 Lavendita dell'immobile dif Modugno

Come anticipato nelle memore informatve, Biochemiex e i consulent legali
hanne predisposto la documentazione necessaria per conferire un (nuova)
mandato all’Agenzia Gabern per la vendita dellimmobile di proprieti della
Biochemtex S.p.A. sito in Modugne (Ba) ¢ o in quanto il precedente

mandato per la vendita del mengionato immobile é seaduto ed & interesse



della Societh rinnovarlo mediante la sottoscrizione di un nuove mandato
affinché prosegua la ricerca di proposte di acquisto da parte di terz,

Lom'e ovvio, il mandaro in parola ¢ stato adattato allatuale procedura di
concordato 0 bianco in cui s trova Biochemtex SpoA. con espressa
previsione che ¥ fercional alla ricerca df praposte df acguisio da asmgmettare ad asia
compelling at sensi dellat, 16 3-bax L fall, non potewde fa Nerfvewle acvtfare aloend
propadia i aoense df ot provvediments df awbonizasione o o againdioasione def
competente Tribaninke,

In relmone alleffettive conferimento del mandato o parola mediante
sottescrizione del documento prodotto b doc. n, 27, la Biochemtex ha
richiesto in data 17 dicembre 20107 il nullaosta commissariale per poter
procedere con il annove dell'incanen all’Agenzia Gabetri. Poiché Patto in
parols nentra, a parere di chi scove, negh ati di ordinaria amministrazione e,
pertantes, non  necessita di aleuna formale  autonzzzione  piudiziale,
attenendo peraltro all'eventuale vendita di un immobile non strategico di
Biochemrex, Biochemtex ha provveduto alla relaiva sottoscrizione in data
17 gennaw 2018

Il pento estmatore, Arch. Massimilano Bolamperd, incaricato con la
valutwzaone del compendio immaobiliare della Socieni sito in Modugno (BA),
ha ndicato, come megho descritto nel segwito, un valore di stima pari ad
Fuare 1.050.000,00 {gF doc. 74).

I Piano spotees, dungue, la dismissione dell'Tmmobile in esame entro i
termmne fimale di dicembre 2024, anche mediante procedure competitive, al

corfspettive minimo di Euro 1.050.000,00 dedott 1 costi, gli oned e e spese



collegate alla stessa dismissione, ¢ dunque con un provento netto pari ad
Furo  LUZSAKHLIKY  che  verrd  destinato  priortariamente  all'integrale
soddisfacimento del creditore UBI S.cp AL (ex-Carime) che ¢ beneficiatio
dell'ipoteca di pamo geado iscrita sul medesimo immobile ¢, per la porzione

residua, a favore degli aler crediton nei termini di cui al Piano.



CAPITOLO 6
La aggiomata relazione sulla situazione patrimoniale, economica ¢
finanziaria della Societd e lo stato analitico estimativo delle attivith ai
sensl dell’art. 161, comma 2, lettera a), legge fall.

51 produce unitamente al Plano di Concordato (cfr. doc. 66) la relasione sulla
siftuazione patrimoniale, economica e finanziata della Societi (cfr. doc. 66),
con un‘agmomata situazione pattimoniale al 15 omobee 2007 (efr, doc. 66} ¢
I stato analitico ed estimativo delle attiviea alla stessa dara (cfe, doc. 66), ¢
qui da intendersi per integralmente titrascrittl, precisandosi che la data di
nfcnmenio al fine dellidentficazione dei credit concordatan deve indicarst
nella data di deposite del Ricorse per Pammissione alla procedur di
concorcdato preventivo ai sensi dell’art. 161, comma 6, legpe fall. (ie 15
ottobre 2017) {la “Data di Riferimento™).

Al fine di prevenire nuove ed eventuali passivitd privilegtate ¢ chirografaric,
la Societa ha stanmato apposin fondi oschi ¢ oned (le “Riserve” o |
“Fondi”), che ove non utillizzat, potranno essere liberati in favore ded
credivon chirografan,

i rnvia la Phano (cfr. par. 10, *“F Fopdli Rivd?™), per un maggior dettaglhio di
tali Fondi, suddivisi per importi ¢ natura (prededucibile; povilegiata ¢

chirogrataria) dei somosmann eredis.



CAPITOLO 7
Elenco nominativo dei creditori e dei crediu, delle relative cause di
prelazione ¢ dei titolan dei ditt reali o personali ai sensi delPart. 161,
comma 2, lettere b) e c}, legge fall,
Si produce vnitamente al Piano di Concordato Pelenco nominative ded
creditor ¢ del crediti, delle relative cause di prelazmone e dei ttolar dei disrn
reali o personali alla Data di Riferimento, qui da intendersi per integralmente

atrascrito (cfr doc. 66).

b—’“—a



CAPITOLO S
La Proposta ed il Piano
8.1  Premessa
Per una maggiore comprensione, la Proposta, come illustrata al successive
patagraf B3 ¢ sottoposta ai creditor, & corredata da, ¢ si fonda su,
sostanzilmente 1 sepuent elementi:
= la cessione del Ramo Biochemtex:
= Plncasso de Credin ¢ il realizeo degli Aleei Attivi;
= il Business Plan:
- la cessione dell'Tmmaobile Modugmao,
- I'lmpegno Ghisolf;
= la Postergazione Novozymes;
= I'Impegno FEredi Ghisolfi;
= la Transazione Granbio;
-k masformazione della Societi in srl, con consepuente risparmio
st cost fissl della struttura societana:
= il Piano di Ripagamento che illustea le tempistiche di emborso ded

creditor.

8.2 Considerazioni sulla Proposta e sul Piano
La Societi, come anticipato, intende sottoporre ai propo. creditor ed a
codesto lllme Tribunale una Proposta ed un Piano, che possono essere

yualifican liquidatort, in guante prevedono la cessione ntegrale dei cespiti

£




della Societa, lincasso dei crediti ¢ la destinazione del ricavato al pagamento
del ceto creditono, dedotte le somme necessanie al pagamento delle spese di
grustizia ¢ der credin prededucinll medie fompory mataran 0 linea con il
Business Mlan,
In parbcolare, come indicato nel ricorso per concordato “prenotative™ ¢
richiamaro in premessa del presente atto, poiche il nostro ordinamento non
conosce il cd. “concordato di grappo”, i ricorda che, contesmalmenre al
deposito del neorso ex art. 161, sesto comma, legpe fall. da pare di
Biochemiex, hanno depositato analoght ncorsi anche le altre socicta del
Ciruppao Mosst Ghisolfi avann a codesto [llmo Tobunale, al fine di nsolvere
la propri crisi attraverso uno strumento unitano che coinvolpesse fute o una
parte di esse. E cio, stante il contenuto delPOfferta Versahs ¢ come meglio si
dira snfru, anche e sopratuto ateaverso la cessione, nell'ambite di un umeo
processo di vendita competitivo, dellinsieme dei beni che compongonao il
c.d. “Penmetro Bio™,
E d'altronde, la necessiti che la cosi delle Societd del Gruppo M&G  sia
risclta i via unitaria — anche e sopratiutto al fine di meglio valorizzare i
“bene axienda” complessivamente mteso — & staro chinmmente ¢spresso
anche dai professiontst incarican di redipere la Perizia Tecnica, Sulla base
delle risultanze contenute n tale elaborato, nsula che Uinsieme degli assei
rientranti nel Perimetro Bio € caranterizzato da un forte legame di unitaneta
HECTICO-COnnOmicE.

o ol silppe del progeite indaitriale del Corgypo M0 ned settore della

Jdusgane df Iivelapole & wevnda geaerasione vichiede Ja presense ¢

A



lintggrazione df diverse compowenti, dascma shecializzata i o ded
unsiont sirategiche da coprive per pofer ragainmpere Sobietiie prefissato,
Lwsieane di queste oomsponents, che svofgomo e fuwgiont @ ioera,
seilppe tecnalagioo, ingegmeriyazione, dintostrasione indwstriale, vendita
di prodetli ¢ kwon-baw o publliche relagiond, costituise & cosiddeita
“Pertmetro Bio", caratierizzale da ww forte legame di senfiaretid fecntoo-
SEMBAIE,

1 Perinecirm Bio & ariseolaio in 4 iocteld:

Bihenmiere,  soeteta  deader  w fvelle plbalk welle  wiluppo ¢
fgepnerianione i feomolagie ¢ pracersi per o padorsmasione i
iforaasse mon mentas. Binchemte ¢ i rawe df Tngegmeria ¢ Ricenaa o
Suiluppo df MeSCo Chemscals, e b soilppata B feowolosie Procsa®,
per da prodicione df oelanolo df secowda penerazions, GRIG per fo
relorisasione della frasgone df emsceliioss fn polioli ¢ MOGHI per fa
prodicione df wn Dioreforseate da Sgning da feattare i oraffiserte of
petrnitn per if swoversivn recapers df cheasials, prevadembemente scleni.
ltatian Biv Prodacts, laggendat che gestiioe Simpianta di Cresenting per
fa produgione o iwocarburanti df seconda gemerazione @ partine da
altjferems tipadogte df bomasse,

[P Lwergla Sonl, ol gesiisce, fn regime df affitie df rawe df asiends,
{amspianio df frodcione of ewergia elefivice a partiee dieifamente da
lrinmrtsie ef o dgnina, con wna caldaia @ grialba wobile dedle potens
fermeica mominale o cirea 38 MIFY ¢ potenza eletiviea o 13,5 MW,

altreniato con biamasse residnal ¢ con fa Ggniwa oi sonte prosenients




il snpicenta dff prodwsione df bioetamad,

o Befa Rewemlier, wma joiwd venture jondata wel 2001 ¢ costitnita da
Binchemten: facgomista i comtrolie), dal fomde o private ety
statwnttense TPG e Novagymes, asgemds danese feader nedla prodwsione
df ewsimi. Beta Renewables ba wealficzal fecnvlogie o inpianti per
frousgone df deoelamads e it frodatti chinmecd e gestisee i portafaslio
frewetly ¢ feconwlugie afferenti af provesso wiilfizoate wells stalvilimento o
Coreaceriing,

o | brewesti attenwti fn Ttalia dalle soceta del Perimetro Bin aoprowo Je
desons df preiratianeenie delle Womaria ¢ produsione deglf swecherd ds
seconda gewerasione, Bela Renewabler dettene crolusivanente brevetts
redaativg alle fecmalograr PROESA ¢ wow passivde brevetti relativd il
preodnsione df ensinn perché guesti remponn farniti alf Smpianty i
Crrenting da Novogymes, Beta Renewables mon possiede breveiti suille
fecundmgie CRIEG ¢ MOGHI, che dinadfame fovece v possess df
Beoclvaiex. Beta Rewowabder ¢ [Tmpianto produttivn some fepats dealfe
disensy dlf propwiedd, Boovhemten: mon pardivde fcensy ae PROEYA, ma
catrid glf atipefls df sediufypo df o ricera ¢ prosetiazione fngesneristica
desld impianti v

La strotura del Piano e della Proposta, impone aleune  preliminari
considerazioni.

A seguito dell'entrata in vigore della Lepge 6 agosto 2015, che ha convertito
il DL 27 giugno 2015, n. 83, la proposta di concordato preventiva avente

natura liquidatoria deve o “awiewnme o pagamento & alwens i reaté per cont




dlei! ammmontare def crediti chimgrafan”™ (art, 160, ult, comma., legpe fall.).
Tra i primi autorevoli commenti in dottrina"e giurisprudenza’, & statn
sostenuto che il termine “avieren”™ mtrodotto di recente dal legislatore
presuppone un grado di certezza che, pur essendo per sua namra relativo -
teattandosi di valutazioni prognostiche -, ¢ del tutto estraneo alla sfeea delle
mere previsioni probabilistiche, dovendo per contro collocarsi nel terreno
della ragionevole ed elevara probabiliti di assicurare 1 pagamento di
{almena) d 0P del complessive monte credit annoverato al chiroprafo.
Per contro, be *Linve Crmicke interpretative o alvsn projilf defla lepwe 132/ 2075 (di
seguito, le “Linee Guida Interpretative™) licenziare da autorevaoli Gindic
Delegan, anche dei fori piemontesi hanno affermate pin dgorost prineipi,
vale a dire che: :
= la propodta deve mdicare quale sta Lattrbuzione patrimoniale destinata o
cletdcan crvdifore o classe dlf erediton?™,
- Mg propesta deve comtenere nn obbiige ad ardiurare ¢ por sole progpedian
Futilita provessa af credilor?”,
= mells pmpoeita o delifore o dee obbdgere @ papamente  momelaro
dell cmmmontare del 20 der’ oredity chimgrafars, mow essendo consentita la fow
socleligfersioue i wltve modo: ke regale won 5 appiicr af consondato oo contimein
asgendaie, i fatle de gpatest combenapiate dailars, 186 bis I, fall”.

= Yla propata presemia, @ pesd df ameissibiien, an comfenste wecersarie ed

* A, 1 b adedle stone o b rasiie O Wt rteewe, in e ilao 4 nevvembae 2005,

Trrile Fireoe, 11 svembree 2005 (dep. B genaain BHE), s www gt =D, 8 oo {17
eiflare. 500 woreilate chesw eisese Btto wel sturo che i oges care i deivtore deve praparee fondisenty o pagaaente of
w1 0% delfwwmwantare dvt cewlitd vt faddorr per Yowdiotomrnte e fatvades wr praspettmgsne
dotf tvird St o oencedte of parsnsgor ¢ guedo delly sagaarsde pentoa™). Coed anche 1rib. Pistoia, 20 atrolire
HH15, 30 aweuiiand,

1 Lawer Caocdy Iwderpresiolion iw adwe profesl efie [ TI2/ N5, ou alfatlioseniamtiva, i, SAnanninnd, Lo wwmiine
sttt e Sk dF woniaiar of ararla peiten, in Wieeeharniaf, |3 poonass 206,




ideponibile fpbibon e/ pagamnto del 20%  dellammontare def crediti
shirvgrafart) ed swo coendual, riwesso wlly piesa deshomiiilita def debitore
(henhesfugone od abbiipe o pagaments o seddisfazions def rimanente 80% "

A pagaments del 20%  dellwmmontare complessive der creaiti chirografari
cwsifinesee  fore i deldiore wow abbia asoente  eoledamamente  witeriors
obbligasiont) i parasretr per walwtare [adempiveents del convordato e, quind,

Lt saessistenge cbed presupposts per fa risalisione”,

La Sociea, alla luce del disposto dellart. 160 legge fall e ponendosi in

un'ottica prudenziale rispetto a possihili profili d'inammissibilicy, intende

assumere, come in effert assume, un’obbligazione di pagamento di narura

monetatia nel confront de propn crediton | sottoponendo 2 costoro una

Proposta ed un Piano che — seppur nccessatamente camatterizzat da

quellalea propria di ogni valutazione prognostica — assicurano, nel senso

previsto dall'are. 160, comma ult., legge fall, cosi come infeso dalle Linee

Cruida Interpretative:

h.

il pagamento mtegrale degli oneri di ristrutturazione;

il pagamento integrale, in base alla seadenza naturale depli seessi (cfr.
piano di cassa marzo 2018 — luglio 2018), dei debin previst per il
mantenimento  del Ramo  Biochemtex fino alla cessione  del
medesime a Versalis o altro soggetto che ne nsulters agpindicatario
all'esito dell'asta competitiva ex art. 163-bis 1. fall.;

il pagamento integrale det crediti di lavoro e dei relativi interessi, in
parte mediante previsione di accollo da parte dellaggiudicatario del

Ramo Biochemtex e, in aliea parte, dircttamente, entro 3 ftre) mesi




dal Decreto di Omologazione, salva  awtonzzazione a  riparti

ancipat;

il pagamento integrale dei credin privilegian generali, divers: da quelli

di cu al precedente punto ¢ ed anche di natura erarale ¢

previdenziale, ¢ dei relatvi interessi, entro 3 {tre) mesi dal Diecreto di

Omologarione, salva autonzzazione a ripart anticipati;

la suddivisione degl aliri creditori in 3 {mre) classi, di coi due con

divitee di voto:

Classe 1, con diritto di voto, composta dai credin chirografan

diversi da quelli di cui alla classe 2 ¢ alla classe 3, con pagamento
i una percentuale assicurata ¢ pgarantta pan al 20% del
rispetitvo credito, da comsponders: nella misura del relative

A% entro 3 {tre} mest dal Decreto di Omologazione e, quanto

all'ulteriore 25% entro 15 {guindici) mesi dalla Daga di

Omologanone ¢, mfine, Paltertore 25% gntro 35 (Hentacingue)

mesi dalla Data di Omologazone, sabva autonzzazione a ripart
anficipati;

Classe 2, con  diritto_di voto, compaosta dal  creditore
postergto volontanamente Novozymes A /S, con pagaAmenio 111
una percentuale minima, non assicurata, pari al 17,92 % del
nspettivo credito, da corrispondersi, nel termini ¢ modalita di
cui all'impegno di postergazione ed entro i1 31 dicembre 2024
(fermane wliimo per il pagamento delleventuale Fam Our

Versalis);

A



»  Classe 3, senza diritto di voto ex fege, compasta dai erediton
finanzian ab o (Le. M&G Finanziada ¢ M&C);

il rutto con la precisazione che prazie alla liberazione dei Fondi, nonché

prazie alllmpegno Ghisolfi e alle alere utilied “potenziali” previste 2 Phano,

come meghio  ndividuate infra, Wi incluso PEam Out Versalis, la

soddisfazione prevista a servizio dei crediton potrebbe incrementarst,

+ % 4
83  La Proposta: le modalith di attuazione del Piano
Lome anncipato in premessa, la Proposta prevede che Pattivo concordatario
del Piano venga realizzato, nella misura ¢ sccondo le modalith di seguito
illustrate, attraverso:
* la cessione del Ramo Biochemtex (unitamente a tuteo gl altd rami
d'azienda costiuent il “Perimetro Bio™;
*  [lncasso dei Credin e il realizzo degh Aled Armivi
e il Piano di Cassa;
*  la cessione dell’ lmmobile Modugno;
* ['lmpepno Ghisolfi;
* |1 Postergazione Novosymes;
¢  ['lmpegno Eredi Ghisolfi;
® la Transazione Granbio;
* Iz msformazione della Societ in s.rl, con conseguente risparmio
sul costl fissd della struttura societaria;

® il Piano di Ripagamento.



Oueste modalitn di realizzo dell’ativo verranno esaminare nel successivi

pnmgmﬁ.

8.4  Segue la cessione del Ramo Biochemtex

Riguardo alle concrete modahira di cessione del Ramo Biochemrex, la Societa
propone di procedere, anche prima del Decreto di Omologazione,
sollecitando il mercato @ proporre offerte, mediante procedura competitiva
n ossequio alle previsiom della leppe fallmentare, sulla base dell'()fferta
Versahs.

In wvista dellorpanizzazione dell’asta competitiva, occorre rammentare che,
su richicsta del Tnbunale, Versalis ha precisato, con comunicazone del 22
marzo 208, che “ai find df cbiarer=a ¢ come pid fndicate nella leifera dod wosird lepali
i data 19 marso wa., sgpaliasn ohe POWerta & da intendersd confermata — oltre e nel
vtse dif cowcesrione el diritto df pareggio o df mlamets — anche ned e fn cuf forse concess
il wostra Sovietd di eaorcitare §f diritte f mlancio pelf ambite dF wna gava (o dwe) da
drolperst avanti i Ciindive Dedegate con Paggindicatario proveisorts (Jerme restands che,
come prewiste dallOfferta, non riewe aisante dalla wostre Yocteld aloin impegie, wehpare
swmpiicito, in mwerite o erentiwall mlog). Inooged came, Versalis Yool o wierna di
ralwlare s¢ partecipare alfa gare (o due) ancle tenwlo conta del contennto dell'afferia

dedl qupiwedivatarie provecsoris” (doe, 75).

Una parte dell’attive necessario per la soddisfazione del crediton nella

misura prevista nella presente Proposta sara realizzata tramite Ulncasso



Credin ¢ la realizzazione degh Altrd Attivi, in linea con il Piana,

B6  Segue: il Piano di Cassa

Come pin volte reordaro, la Sodeti propone al propo crediton una Proposta
ed un Piano di natura ligquiclatoria,

In conformita a tale impostazione, durante la fase prenotativa la Societd ha
contenuto ki propria attivied canatteristica alla sola ordinaria amministrazione
ed ha cosi ha ridotto al minimo | costd di gestione, sulla base ed in esecumione
di del Piano di Cassa, che contempla Parco temporale decorrente tra la data
di deposite della presente memoda e la data finale di adempimento del Piano
di Ripagamento (efe. doc. 66).

Come evidenzate nel corso delle memaoric mformative, b Socierd ha
dismesso gran parte della propeia forza livoro, il cui costo rappresentava la
voce pill filevante tra le spese da pagarsi in prededuzione, oltre a mitare al
massimo pli eshorsi per utenze ed eliminare tutti i costi relativi a prestazioni o
SEIVIZL NOn strettamente necessan ai fini dellesecuzione del Piano.

In quest'ottica, dungue, Biochemtex ha elaborato un Pigno i Cassg che
consente di prevedere ¢ stanziare le spese di funzionamento della Seciess
dalla data di deposito del Ricorso e sino all'ultimazione della fase csecutiva
del Peno.

In questo modo, Plllme Tribunale aved sotto mano levidenza di come il
muntenimento della limitata operativita sociale necessarin ai fini della cessione
del Ramo Biochemtex, all'lneasso Crediti ¢ alla valonzzazione degh Altn

Artvi, non vada a detrimento dei crediton concordatard, ma ane consenta




alla Societa di procedere con un ordinato e profittevole realizzo e, in
definitiva, con 'esecurione del Piano proposto con s presente memoria.

La Soctetd, dunque, in conformita con il Piano ¢ con il Piano di Cassa
prevede una pestione con sola operativita di mantenimento, esclustvamente
hnalizzata all'esecumone del Puano stesso ¢ per il tempo necessario alla
liquidazione sarsfatiiva dei Crediton secondo il cronoprogramma del Piano
di Ripagamento,

Ohvviamente, nel caso in cu la hguidazione si dovesse concludere in un arco
temporale pii breve, tspetto alle previsioni di Piano, le somme appostate nel
Prano di Cassa, per la gestione della liquidazione stessa, verrebbero liberate in

favore dei creditori chirografan,

8.7 Se I

Al fine di sostenere il buon esito del processo di ristrurturazione
unitanamente inteapreso dalle Soeeti del Gruppo M&G ¢ subordinatamente
all'emissione del decren di omologazione, anche provvisoramente cseoutivi,
del Concordato Preventvo di tutte le Societa del Perimetro Bio, il Daott.
Marco Ghisolfi, ha assunro, anche per conto di Vittodo Ghisolfi, Anna e
Enrico Medh, Tvana Tanzi, Andrea Riccardo Ghisolfi, Alessandra Micol
Ghisolfi, Alberto Filippo Ghisolfi e Adelaide Ghisolfi, 1 scguenti impegni
irrevocabili {doc. 67/ A):

(i) erogare nella forma recnica che sard concordat ¢ secondo i seguenti

enten di ripartizione proporzionale;



(i)

(i)

(a) Bura 550.0KL00 {trecentocinguantamila /00) in favore di
Biera, come da versamento gia esepuito, a fondo perduto, in
data odierna

{b) Euro 325.000,00 {rrecentoventicinguemila / 00) in favore di
Biochemiex,

(c) Huro 32500000 (trecentoventicinguemila / (K} in favore di
IBP,

¢ cosl per un importo aggregato i Buro  LOMLOD000 {un

milicne / (0F;

erogare gl impor di cui al puneo (i), da () a (¢}, a semplice richicsta
delle Societa efo depli organi della procedura del Concordate
Preventive di ciascuna delle stesse, con adempimento della relativa
obbligazione entro 30 (rena) giorni dalla data di esecuzione del piano
di mparto in favore dei crediton chirografan, indipendentemente dal
farto che, alla stessa dam, siano state liberate, in tutto od in parte ¢ per
quanto possibile, le mserve stanziaee in ciascun piano e/o siano stad
tegistrati incassi superion rspetto a quelli previst in clascun pianc;
ercgare nella forma tecnica che sara concordata ¢ secondo 1 seguenn
crteri di Apartizione proporzionale;

(a) Furo 35000000 {recentocinguantamila /) in favore di
BBeta, come da versamento gid eseguito, a fondo perdura, in
data odieriva,

(b) Euro 21900000 (duecentodiciannovemila /00) in favore di

Bet,

o



(c) Euro SMLODOGKY (cnguecentomila [/ O0) i favore di
Biochemtex,
(d) Buro 93100000 (novecentotrentunomila / (0) in favore di
IBP;
e cosi per un importo aggregato di Furo 200000000 (duc
milioni / O0);
(iv)  erogare gl importi di cui al punto (i), da (b) a (d), a semplice richicsea
delle Sociert efo degli organi della procedura del Concordata
Preventive di cascuna delle stesse, nel caso in cui venga data evidenza
allo serivente che, alla data in cui doved essere eseguito il pagamento
dei crediton chirogeafan secondo il mspettive Plano di Ripagamento, la
percentuale minima legale del 20 % (ventipercento) non possa essere
pagata ai medesimi, nonostante che, alla stessa dara, siano stae
liberate, in rutto od in parte ¢ per quanto possibile, le Aserve stanziare
N ciascun piano ¢/o siano stat registratl ineassi superion rspetto a
quelli previst in ciascun piano,
Al fine di dare evidenza della copertura degli impegni di cui alla presente
lettera di impegno, il Dot Marco Ghisolfi:
fa2)  ha allegato la dichiarazione di referenza bancana resa dalla banca
Credito Valtellinese, filiale di Tortona (AL) b doc, 67/B,

(B} si ¢ impegnato a costituire, enteo 30 (trenta) piorni, un vineolo di
destinazione e di garnzia per un mpono massimo ageresato di
€ L6SO00L0 (un milione seicento cingquanta mila [/ (K1),

restando inteso questo vineolo dovri tiprodurre le condizioni di /4




escussione /o erogazione ogpetto della lettera di impegno ¢
avra ad oggetto un importo finale che risulti rdotto in misura
cortispondente agli importi che dovessern essere stat nel
frattempo ghi crogati in favore di una o pid delle Societ,
L'efficacia degli impegni di cui ai punti da (i} a (i), ¢ sospensivamente
condizionata allautorizzazione alla contrazione di finanza ai sensi dell'art,
182-quinguies, comma 1, L fall, come chiesta da Beta nel proprio
Concordate Preventivo (cfr. Finanziamento Novozymes) ed all'emissione
dei decreti di omologazione, anche provvisoramente  esceutivi, del
Concordato Preventivo di tutte le Societa.
Monostante quanto precede ¢ gqualora si dovesse registrare uno scostamento
sul Piano di Cassa di Beta e sul Pano di Cassa di Biochemtes (sulla base
delle analisi di sensitivith operate daghi attestaton ¢ che, per quanto concerne
Beta, contemplano  avvenuta  aurorzzazione  alla contmazione  del
Finanziamento Novozymes) peima della data di emissione dei decreti o
omologazione, anche provvisoramente esecutivi, del Coneordato Preventivo
di tutee le Societa, il sottoscrirto Dot Marco Ghisolfi si impegna ad crogare,
sotto. forma di fAnanziamento da assopgettare ad autodzzazione ¢ con
riconoscimento della prededuzione del cortispondente credito, un importo
massimo aggregato di £ 650000,00 (scicento cinguantamila /00), a valere
sullimporte. complessive massimo di ewt alla leteera (A) che precede, in
tavore di Bem ¢ in favore di Biochemitex, impegnandosi ora per allora a
rinunciare ad ogni diritto di restiturione sotto condizione dell’emissione dei

decrets di omologazione, anche provvisoriamente esecutivi, del Concordato




Preventive di tutte le Societs.

8.8 Segwe:la cessione delPTmmobile Modugno

Riguarde alle concrete modaliti di cessione dell'lmmobile Modugno, b
Societd propone di procedere, anche prma del Decreto di Omologazione,
all'apertura della  procedura competitiva ex art. 163 bis legpe  fall,,
sollecitando il mercato a proporre offerte, sulla base del valore peritale di
Fura 1LOSLO00,00 indicato dall'Arch. Massimiliano Bolamperti nel propn

elaborato pentale.

8.9  Scoue: s Trapsazione Granbio ¢ la  relativa jstanza

autorizzativa ex art. 167 L fall,

LCon nferimento al contenzioso promosso dalle societi GranBio e Biollex

Agromdustrial, nfenbili al sig. Bernardo Gradin, ¢ proseguita - nelle more

della procedura di concordato preventivo — Tartivitd i negoziazione 1ea i

legali italiand delle parmi, al fine di glungere a una solurione transattiva di rutee

le controversic pendenti (vale a dire sia Parbitrato 100 in UK, sia il

procedimento i Brasile).

Per sempliciti espositiva, sl dassumono nel seguito | apport intercorrenti

tra le paru:

. dopo 'mcontro con pli assicuratori & M&G  Finanziara,

Biochemtex ¢ Beta Renewables in data 10 gennaio 2018, sono
accorse diverse conversaziont telefoniche tra 1 legali italians delle

parti ¢ i legali delle Societa del Gruppo M&G ¢ i propr

-




assicuratori inglesi, cul sono seguit alcuni scambi di proposte
riservate tra legali inocul si ¢ ipotizeata una possibile transarione
che potrebbe, in ipotesi, prevedere il pagamento, da paree delle
compagnie di assicurazione, di una somma di denaro ¢ ha
concessiome, da parte di Beta, di aleune licenze d'uso, con
determinati  sttingenti hmiti  che sono  stti  oggetto i
negozmzione, della teenologia Proesa,

- parallelamente, in Iralia sono proseguit | contatt tra i legali itakiani
delle parti. In particolare, nel corso di quast tutta la giomata del 27
marze A8 st ¢ tenuto un incontro tea aleuni esponenti di
Biochemtex ¢ Beta Renewables ¢ di Granbio, alla presenza det
rispettivi legali, nellambito del quale € stata fortemente negosiata
la parre “tecnica™ dell’accordo reansativo.

- i data 28 marzo 2018 sono proseguite le negoziazioni tra le parts
o 1 aspertivi legali, all'esito delle quali le parti hanno trovaro un
accordo s principali punt oggetto di discussione;

- successivamente  sonoe  infercorsi fittissimi contari e
corrispondenza nservara tra i legali delle parti al fine di definire i
testi che riflettano ¢ disciplinino ghi accondi taggiunti tra le parti,

Alfesito delle sopra ndicate molreplici interdocuzioni, le parti s sono
dichtarate disponibili, subordinatamente all'autorizzazione dei COMPErent
organt delle nspettive procedure cui sono assopgertate, ad addivenire ad una
soluzione transattiva delle predette vertenze (“Transazione Granbio™),

secondo 1 oeermini ed alle condizion riportati nel dog, 70 ¢ nel seguim




descritt in sintesi:

accordo transattivo quadro regolato dalla legpe inglese a firma di

tutte be parts {esclusa M&G Finanzaria che dsulta esclusivamente

benefictana  dellaccordo) che, nellambite della  transaxione,

effettuanno reciproche  concessiond per la chivsura tombale di

qualsivoplia vertenza tra le part e quindi, con rinuncia delle part a

tutte le pretese fatte valere nel procedimento  achitrale TCC

I‘lr_'ndcn'rr: & Londra e nel procedimento brasiliano ¢ a opni alrro

clirittes

e/o pretesa eventuslmente nascente o connessa ai fatti

ogpetto del menronati procediments. Tale accordo prevede, tra

altro:

ks,

le condizioni di pagamento, da parte delle assicurazioni,
della somma di USD 25000,000,00 a favore di Granbio /
Baosfles;

la rinuncia di Beta ¢ Biochemtex ad una serie di fatture nei
confront di GranBio ¢ Bioflex Agroindustrial per cirea §
LS00MLEN che sono state oggetta di contestazione da
parte di queste ultime;

la modifica del contrarto di licenza g in essere ra Beta ¢
Crranbio, peraltro attraverso Peliminazione di determinate
garanzie precedentemente nlasciate da Beta o favore di
GranBico

il nconoscimento da parte di Beta e Biochemtex che Ia

tecnologia  utilizzata  presso  Pimpaante di Granbio ¢




2.

diversa  dalla  teenologia Proesa di Beta  atilizzata

dall'impianto di Crescennne,
a tale accordo quadro & collegato un contratto regolaro da legge
ialiana che prevede la concessione da patte di Beta di due licenze
gratuite a Granbio (o a societa da questultima controllate) avent
ad opgetto esclusivamente alcum brevern di trolaritd di Bera fe
non quindi intera tecnologia Proesa) da utilizzare esclusivamenie
nell’ambiro del territorio brasthiano pet la realizzazione di due
impianti i bioctanolo, Nell'ambito di wmle Beta non fomisce
paranzie nspetto a tali brever;
accordo mansartivo ra M&G Finansara, Biochemtex ¢ Beta, da
una parte, ¢ le assicuraziond, dall’aleea, per la chivsura tombale di
opmi possibile contestazione o controversia cirea Pampiezza della
copertura assicurativa fomita dalle polizzee assicurative nel periodo
dal 30 grugno 2014 al 30 giugno 2015 a fronte del pagamento che
le assicumzioni compiranno in esecuzione dellaccordo quadro

Erarsatve,

Alla hece di guanto precede, la Societs chiede che codesto lLmo Trbunale
emetta ui'antorizzazione e art, 167 legpe fall. al fine di porer dare efficacia
alla Transamone Granbio, avendo nguardo alln circostanza che per nchiesta
i parti terze diverse dalla Socier, la relativa condizione sospensiva deve
avverarsi entro il termine di sessanta giorni dalla sottoscrizione, con
possibilith di proroga, in base alle esigense concordatarie, fino al 30

settembre 201H..



In una prospettiva di massima trasparenza, si ritiene opporune svolgere

alevme considerazioni risperto alla vantaggiositi della Transazione Granbio,

anche nellinteresse dei creditord della Societa. In particolare, artraverso la

Transazione:

Beta ¢ Biochemtex otterrebbero la dnuncia di GranBio ¢ Bioflex
Agroindustrial, fwter alf, all'arbitrato 1CC in UK in cui queste ultime
hanno  avanzare un olee  dsarcitodio di USD B5.000L.000, 00
srzerando completamente il rischio di causa:

M&G Finanziaria otterrebbe b rinuncia da parte delle societi
brasiliane alle domande svalte nel corso del procedimento brasiliano
azzerando completamente il rischio di causa;

Beta, Biochemtex ¢ M&G Finansaria metterebbero fine a ogni
controversia con gl assicurator i relazione ad ogni controversia
relativa all'ampiczza della copertura assicurativa, azzerando quindi il
nschin consistente nel possibile rifiuto delle assicurazioni di [ragare 1
danni lamentad da GranBio e Bioflex Agroindustrial;

Beta, nell'ambito del poimo accordo di licenza con GranBio {engretio
di modifica nell'ambito della Transazione), cesserebbe di concedere
determinate garanzic a GranBio circa la tecoologia Proesa;

Beta, Biochemtex ¢ M&G Finanziaria otterrebbero i vantaggi di cui
al precedent puntd 1., 2., 3, ¢ 4, senza aggravare il loro passivo /o
assumere obbligaziont di pagamento, posto che il pagamento a

favore di GranBio ¢ Bioflex Agroindustrial verrebbe effettuaro da

4




parte delle assicurazioni. 11 turto con Veffetto di non esporre le
ragioni det erediton social ad alcun pregradizio,
St precisa, da ultimo, che M&G Finanziara non sottoscove la Transazione
GranBio, essendo unicamente beneficiaria e non assumendo in rapporto alla

stessa aleuna obbligasone,

E § W

8.10  Segwe la Postergazione Novozymes

Con la lettera di impegno, sotto condvaone dell’'omaologa provvisoriamente

esecutiva del Pano di Concordato e della Proposta di Concordato,

MNovorymes ha dichiarate di:

(1) accettare In postergazione del pagamento del propono Credito (a)
all'integrale soddisfactmento dei creditort prededucibil e privilegian;
e (b} al pagamento sino al 20% delle rnspertive mgion degli ali
creditond chirogrmatari di cui al Concordato Preventivo.  Resta
pertanto inteso che, una volta soddisfam intepralmente 1 crediton
prededocinli ¢ povilepian ed al 20% i creditori chirografari, ogni
nsorsa Ananziaria dispomibile della Soceta (incluse quelle denvani
dalla liberazione der fondi nschi ¢f/o da altre sopravvenienze artive)
verra destinata alla soddisfusone del Credito sino al 20% dello
stessor e, successtvamente, alla  soddisfamone  pro-guota e
proporzionale di turn § erediton chirografari;

(i} accettare, nei hmin di quanto precisato sub (1) di cssere inserin
nell'elenco dei crediton del Concordato Preventivo quale ereditore

postergato parziale e condizomato;



(ifi} accettare di ricevere il pagamento del Credito net limiti di quanto
previsto sub (i), secondo la tempistica previsza nel Plano e nella
Propesta di Concordaro Preventivo;

{iv) nnunciare definitivamente alla parte di Credito che, all'esito ded
pagamenti, se possibili, di cui al punto (1), non dovesse cssere
somddisfarta ovvero, in alternativa, finuncia integralmente al Credito
qualora non dovesse risultare aleun importo distribuibile in suo
favore all’esito det pagamenti dei credin del Concordato Preventivo

di ewt al medesime punto (i),

-
B Segue: Mimpegno Eredi Ghisolfi

Ling. Guide Ghisolf, al momento della sua morte, vantava nel confront
della Societa un credito pard a complessivi Buro 441.643.84 (3 “Credito
Guido Ghisolfi™).

I Credito Guido Ghisolfi, dopo il decesso di quest’ultimo, ¢ sean rrasferit in
successione ereditarta a1 signor Ivana Tanz, Andrea Riccardo Ghisolfi,
Alessandra Micol Ghisolfi, Alberto Filippo Ghisolfi ¢ Adelaide Ghisolfi
(conguntamente, gh “"Eredi Guido Ghisolfi™).

Con lettera di impegno in data 23 apeile 2018, ai fni del buon esito del
proponendo Concordato Preventivo, gh Eredi Guido Ghisolfi, in qualita di
creditort chirografan della Societd, 8 sono impegnati a rinungare al Ceedito
Cruido  Ghisolfi,  subordinatamente  alla pronuncia del  decreto  di
omologazione del Concordato Preventivo, dichiarando di accettare di essere

mseritt nel'elenco ded crediton del Concordato Preventive delle Societa,

4



quale titolare di credito oggetto di rinuncia sortoposta 4 condizione
sospensiva (™ Impegno Eredi Ghisolfi™),

w .

B2 Segue: la trasformagzione della Societi in S.r.l,

Il Piano prevede ln trasformazione della Soctetd in s.rl, con conseguente
F R

risprarmic sl cost fiss della strutur societana.

I

813 La suddivisione in classi
La Proposta di Concordato prevede 3 (tre) classi di erediton di cui 2 (due)
classi votant (le “Classi™):
* Classe L con diritto di voto, composta dat credin chirogeafan
diversi da quelli di cui alla classe 2 e alla classe 3, con pagamento
i una percentuale assicurata ¢ garantitn pad al 20%  del
nspettive. credito, da cormspondersi nella misura del relative
MM entro 3 (re) mesi dal Decreto di Omologazione e, quanto

all'ultenore 23% entro 15 (guindici) mesi dalla Dam i

Omologazione ¢, infine, Pulteriore 25% enitre 35 (trentacingue)

mesi dalla Data di Omeologazione, salva autorizzazione a Fiparti

anticipati;

. se 2 it di wvoto, composta dal creditore
postergato volontariamente Novozymes A /S, con pagamento in
una percenfuale minima, non assicutata, pari al 17,92 % del
tispettive credito, da cornspondersi, nel termini ¢ modalith di

cui all'impepno di postergazione ed entro i 31 dicembre 2024




(termine ultimo per 1 pagamento dell'evenmale Earm Out
Versalis);
*  Classe 3, senza diritto di voto ex fege, composta dai creditori

finanziari ab argioe (Le. MéG Finunsrdara ¢ M&G).
Cueste essendo le classi che la Societd ha dtenuto di costituire, occorre
precisare, in linea generale, che b loro formazione & soggetta a tre requisit.
Il primo é che la formazione delle classi deve essere esplicita, nel senso che
va dichiarato reartarsi di un  concordato “con  classi”, precisando,
eventualmente in sede di chiatiment ai senst dellfare. 162, comma 1, legge
fall., quak smno 1 crten dattmbuzione di cascun creditore alle singole classi,
pena Pinammussibilita della proposta (Tab, Ascoli Piceno, 4 marze 2011;
Trib. Milano, 4 dicembre 2008; T'rib, Brescia, 4 giugno 208; Trib, Milano,
20 giugmo 2007).
Il secondn ¢ che gli element identificativi delle classi devono essere
riconoscibili e mgionevoli, essendo necessanio che appartencnza dei
crediton ad una classe dipenda da un mratro di comunanza, che la loro
collocazione nella classe risponda a dati omogened ¢ che questi dad s
tonding su criteri mzionali, non arbitrari ¢ non indifferent rspetro al piano
concordatatio (Cass, 10 febbraio 2011, n, 3274 Cass., 4 febbraio 2000, n.
2706; App. Genova, 23 dicembre 201 1; IPORAZIO, p. 982),
Il terzo € che Pesistenza di classi distinte deve avere una  precisa
pustficazione nel quade cijmpllzsﬁh'n della proposta, dovendo pertanto
essere chianto perché 1 erediton appartencntt ad una certa classe hanno un

trattamento diverso dspetto a quell di altra classe oppure perché sia previzo



I stesso trattamento a favore di crediton con collocazione disepuale, ferme
naturalmente o limite per cwt non pud essere sovvertito Pordine delle
prelazioni (Tab. Palerme, 17 febbraio 2006},

Una volta formate, le classi costituiscono un complesso per sua narrea
unitario, contraddistinto  da assoluta  omopeneiti, sicché il vore  dei
componenti d'una classe dev'essere valutato ex e, senza possibilia di
scrutinare, all'interno della classe, un’eventuale divergenza o confliggenza di
intercssi tra | componenti (Cass, 10 febbrio 2011, n 3274 o
naturalmente a condizione che la classe sia stam correttamente formata e
che, m presenza di pin classi, venga registrata la maggiotanza del voti in
clascuna di esse Tnb. Roma, 23 ottobre 2006),

Tanto precisato, le Classi sono state formare sulla base dei criten SOPT
evidenziat,

Pii nel detraglio:

* la Classe 1. composta dai credin chirografan diversi da quelli di cui
alla classe 2 ¢ alla classe 3, con pagamento in una percentuale
assicurata ¢ garantitn par al 207 del rspettivo credito, da
comspondersi nella misura del relanve 50% entro 3 (tre) mesi dal
Decreto di Omolopazione ¢, quanto allulteriore 25% entro 15
(guandici) mesi dalla Daea di Omologazione e, mfine, Pulteriore 25%
entro 35 (rrentacingue) mesi dalla Data di Omaologazione, salva
AULGITEZAZIONE @ Mpart anticipat;

e la Clagse 2 senza diritte i voto, composta dal solo ereditore

postergate. Novozymes, che, avendo sottoscritto la Postergazione

4



Novozymes, ha accettato che le proprie mgloni di credito venissero
volontaramente  postergate 8 quelle degh altn  creditor, cosi
acquisendo posizione gluridica ed interesse economico diverso;
* la Classe 3, composta da crediton postergan ex lege.
Menta svolgere aleune considerazioni sulla possibiliti i destinare al
creditore di societd in concordato che st posterga volontariamente (Le.
Movorymes), una  parte  delle  rsorse, anche i presenza di oun
soxddisfacimento percentuale dei crediton chirografan,
Al mguardo si ritiene ammissibile questa costrurione in quanto “w
fonricrgarione & polonlarta i semivane eoers parifoaland profled o onprendens dett
iredldion dw an clasie afpassta ed a peevedere ana form of soddisfastone pev ol stersi,
et snferone o queella degl alte creditord chimgrafard (fn tal sense fn giwristrndens
Teb Awcowa, 19012007, fn wwwilfallmentoonlinedt;  Trb,  Badssna,
26, 1.2006, in Vadfmento, 2006, 676; Trih, Modens, 18.10.2005, in Faliimesto,
2000, 7RIF (Arato, 1 Pano di concordato ¢ la soddisfazione dei crediton
concorsuali in Crisi d'lmpresa e procedure concorsuali, 111, p. 3502),
Quale conseguenza ¢ tenuto conto della Postergazione Novosymes, la
socict put disporre di parte del patrimonio per la soddisfazione del
postergate Novozymes anche in assenza di completo soddisfacimento dei
creditor chirogratar,
Quanto precede ¢, infani, possibile perché il soddisfacimento percentuale
dei creditori chirografart dipende dalla, ed & strettamente collegato alla,

Postergazione Novozymes.



8.14

La prognosi di soddisfazione dei creditori

La Societi, con le vsorse fcavate dalla cessione del Ramo Biochemtesx,

dall'lncasso Credit, dalls lbquidazione degli Al Arivi, dalla vendita

dell' Tmmobile Modugno ¢ dall'lmpegno Ghisolfi, anche tenuto conto della

Transazione GrranBio, della Posterpamone Novosymes ¢ dell lmpepno Fredi

Lhisolfi ¢ previa gestone liquidatoria in conformiti al Piano di Cassa,

intende proporre ed assicurare, come in effetti propone ed assicura ai propr

crediton, non soggetti a classamento, la soddisfazione delle loro ragioni

mediante;

i,

b.

il pagamento integrale degli oneri di ristrutturazione;

il pagamento integrale, in base alla seadenza narurale degli stessi (cfr.
plane di cassa marzo 2018 — luglio 2018}, dei debiti previsti per il
mantemmento  del Ramo  Biochemtex fino alla  cessione  del
medesimo a Versalis o altro soggetto che ne risultera agpiudicatario
allesitor dell’asta competinva ex art, 163-bis L fall.;

il pagamento mtegrale dei credin di lavoro ¢ dei relativi intercssi, in
parte mediante previsione di accollo da paree dellagpiudicatanio del
Ramo Binchemtex e, in altra parte, direramente, gotro 3 (tre) mesi
dal Decreto di Omologazione, salva  autorizzazione a  ripart
anticipari;

il pagamento integrale dei credin privilegtati generali, diversi da quelli
di cul al precedente punto ¢ ed anche di namra erarale e
previdenziale, e dei relativi interessi, entro 3 (tre) mesi dal Decreto di

Omologazione, salva autorizzazione a rparti anticipati;



e. |l suddrvisione deghi altr creditori in 3 (e} classi, di cui due con
diritter di vt

* Classe 1, con diritto di voto, composta dar credini chirografari

dversi da quelli di cui alla classe 2 e alla classe 3, con pagamento

i una percentuale assicurata ¢ garandta par al 200 del

rispettive. credito, da cormspondersi nella misura del relatvo

50% entro 3 {tre] mes dal Decreto di Omologazione ¢, quanto

all"ulteriore 25% potre 15 (quindici) mesi dalla Data di

Chnologazione ¢, infine, Paltenore 25% entro 35 (trentacingue)

mesi dalla Dara di Omaologazione, salva automzzazione a riparti

anticipan;

e Classe 2, con dintto di voto, composta dal creditore
postergato violontaramente Nm'nzyma:u ASS, con pagamento in
una percentuale minima, non assicurata, par al 17,92 % ded
nspettive credito, da corrispondersi, nei termini ¢ modality di
cul allimpegno di postergaone ed entro il 31 dicembre 2024
(termine ultime per il pagamento deleventuale BHarm Out
Versahs);

* Classe 3, senza diritto di voto ex fege, composta dai credirorn
finanziarl &b engre (Le. M&G Finanziara ¢ M&G).

La Societi precisa che, ferma la messa a disposizione dei crediton di tuto il
proprio  patrimeonio, I suddetta percentuale  sam eventualmente  ed
ulfcriormente aumentabile, in ragione di quanto evidensiato nefla presente

memonta ¢ sulla base del Pianco.

S



8.15 La convenienza del Piano ¢ delle Proposta di Concordato

Sotto il profile della convenienza, occorre precisare che la proposta
concordataria consente una mighor ¢ pin celere soddisfazione del cero
creditono, rspetto all'unica alternativa concretamente praticabile, ovverosia
quella Ealimentare. E cio, in particolare, vale per i creditor chiroprafari che,
solo in ipotesi concordataria, potrebbern essere soddisfard al 100%6 {cento
percento), considerato che:

(@) in caso di mancata ammissione della presente proposta, si aveebbe
la caducazione dell'Offerta Versalis, che presuppone Pammissione
ci utra la Societa del Perimetro Bio alla procedura di concordare
preventive ex ant, 163 L fall.;

(if) la hgudazione degli assets in sede fallimentare, notoramente,
scomta un minor valore di realizzo sispetto alle analoghe vendite in
sede concordataria ¢ guesto, appare tanto piti vero nel caso di
specie in cui ¢ essenziale al fine delln conservarione del valone
aziendale, la tempestiva esecuzione delle richieste aste;

(1) la caducazione dell' Tmpegno Ghisolfi;

(fv) in caso di mancata ammissione della presente proposta, si avrebbe
In caducazione della Transazione GranBio:

{v)  la caducazione dell'Impegno Eredi Ghisolfi;

(vi} la caducazione della Postergazione Novozymes;

(vii) Tlncasso Credin sarebbe maggiormente mllentato e gravato da costi

supenion rsperto allo scenaro  concordatario, poiché Porgano /
iy



ammunistrativo della Societd ha gia dimosteato di profondere
notevoll sforzl i guest'attivird, otenendo 1 reladvi pagament,
senzit dover ricorrere a defatigant iniziative piudiziade, grazic alla
conoscenz diretta della propoa clientela maturata nel corso degli
anni ed at buom mapporti commerciali consolidati con essa.
Valga qui nbadire quanto osservato in precedenza, rispetto allo scenario
alternative fallimentare che, ferma la sua dlevanza in termini di sols
COMVENenza, oV adeguata neutralizzazione negl element che precedono
e, sopratturto, i quelli che sono mappresentan nel successivo.
‘b
8.16 11 Piano
La Proposta ¢ formulata prendendo a nferimenro:
®  per quanto attenc all'attvo concordatario, @ da patrimoniali al 15
attobre 17, quale dato base del Piano ¢ sue successive evoluzioni
sing 4 completamento del processo di liguidazione della Sociera,
oggetto di dettaghata descrizione nei document allesati o doe. 66;
®  pur quanto attene al passivo concordatano, | dat patrimoniali alla
Data di  Riferimento ogpento di demapgliate descrizione  nel
documento allegato s doc. 66,
il tutto articolandosi in base a quanto descritto nel Piane,
Come precedentemente esposto, il Puano apposta i debitn di natura
prededucibile, privilegiata (generali e speciali) ¢ chirografaria,

Si tappresentano di seguito in sintesi le vod che costituiscono il Piane.

A
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Per la descrizione analitica delle voci sopra esposte si rimanda a quanto

contenuto nella presente memoria, nonché al Piano e alla relazione alla

situazione  patrimoniale ¢d ecconomica ¢ alla deserizione  del passive

concordatario allegate allo stesso.

8.17 11 Piano di Ripagamento

Come anticipato e nel mspetto dell’ordine legale dei povilepi, la Societi

propone;

a. il pagamento integrale degli oneri di gstrutturazione;

b. il pagamento integrale, in base alla scadenza naturale degli stessi (cfr.

prno di cassa mareo 2018 — luglio 2018), dei debit previst per il

manterimento del  Ramo

Biochemtex fino alla cessione  del

medesimo a Versalis o alten sogrretto che ne nsulierd aggiudicatano

all'esito dell'asta competitiva ex art. 163-his 1. fall.;




.

il pagamento integrale dei credit di lavoro ¢ der relativi interessi, in

parte mediante previsione di accollo da parte dell'aggindicarario del

Ramo Biochemtex e, in altra parte, direttamente, cntro 3 {tre) mesi

dal Decreto di Omologazione, salva autorizzazione a  riparn

anticipa;

il pagamento mtegrale det crediti privilegian generali, diversi da quelli

th cui al precedente punto ¢ ed anche di natura erarale ¢

previdenaale, e dei relativi interessi, gntro 3 (tre) mesi dal Decreto di

Omologazione, sabva autonzzazione a fipart anticipati;

la suddivisione degh altri crediton in 3 (e classi, di eui due con

dirteto di wvoto:

Classe 1, con diritto di voto, composta dai credin chirografan
diversi da quelli di cui alla classe 2 e alla classe 3, con pagamento
m una percentuale assicurata ¢ garantita pard al 2000 del
aspettive credito, da cornspondersi nella misura del relative
5% entro 3 (tre) mest dal Decreto di Omologarione ¢, quanto

all'ulteriore  25% entro 15 (quindicl) mesi dalla Data di

Omaologazione ¢, infine, Pulreriore 25% gntro 35 (trentacingue)
mest dalla Data di Omologarione, sabva autonzeazione a riparti
anticipari;

Classe 2, con_diritto di voto, composta dal creditore
postergato volontariamente Novozymes A/S, con pagamento in
uiia p::n:r:nrua]: MILYIA, DT ESSICurai, pﬂri al 1792 %% del

rspettivo credito, da comspondersi, net fermini ¢ modalit di

A



cul all'impegno di postergazione ed entro il 31 dicembre 2024
{fermine ultimo per il pagamento dell'eventuale Farm Our
Versalis);
*  Classe 3, senza diritto di votp ex fege, composta dai crediton
tinanzan &b svigive (Le, M&G Finanzians ¢ M&G),
1 precisa, i ogni caso, che Pindicazione dei termini di pagamento deve
intenderst meramente  esemplificativa, sullassunte  che Fomologa  del
concordato preventivo intervenga entro il 3 pennaio 2019, con I
conscguenza che la proposta di ripagamento era e resta con termine non
fisso, secondo guanto sopra indicato, dipendente dalla daen in cu
effettivamente sari divenuto definitivo, ai sensi dell'art. 183, il decreto di
omaelogazone del Plano ¢ della Proposta.
Si ritiene utile evidenziare che qualora dovessero venir meno le ragioni poste
it base delliscnzione dei fondi e degh accantonament ed integrazioni a stima
previsti in domanda, le relative eocedenze saranno  immediatamente
distribuite ai creditor chirografari al termine di esecuzione del Piane.
Per il dettaglio completo dei erediton benefician e delle fspettive cause di
prelazione, si rimanda allelenco nominative dei creditor allegato alla

presente domanda, alfinterne del Piano di concordato (doc. 66).




CAPITOLO Y
La veridicith dei dati aziendali e la fauibiliti del Piano

La verdicita dei dati aziendali ¢ kb fatdbilita del Piano sono oggetto di
specifica relazione da parte di professionisti aspondent al requisiti di cui
all'art. 28 del R.D, n, 267/1942 ¢ alla loro relazione si deve necessatamente
rimandare per Ia rrarazione analitica del tema.
5t allega s doe, 71l Relazione ex art. 161 Leggre Fallimentare degli espert,
il dott. Alessandro Solidoro ¢ il dow. Carlo Pagliughi, commercialisti in
Milane, 1 quali hanno artestato I venidicit dei dati asiendali ¢ la fatribilita del

Mani.



CAPITOLO 10
Disponibilitd liquide per il deposito delle spese di giustizia
Saranno disponibili, entro il termine che si auspica sara fissato i giormi 15, le
attivita liquide per il deposito delle spese di giustizia simate con Paliquota
compresa nell'intervallo medio-massimo in circa Furo 2,607 668,00,
Ad sensi dell'art. 163, comma 4, del RD, n. 267 /1942, la Societa chiede che il
Tribunale determini 'ammontare del deposite delle spese, da versare in

Caneelleria, in misura pari al 20% della sudderta somma,



CAPITOLO 11
Elenco dei titolan dei diritti reali o personali su beni di proprietd o in
possesso del debitore ex art, 161 secondo comma let. d) legge fall.

Fitolare Diiritio

Unicredit [earng fdeiussione rilasciata da IBP nell'interesse di [BPE
LL.V.O. SRL proprieta del terreno concesso in locazione a IBP
Medioerediro contratto di locazione finanziata relativo a beni strumentali
Prit & Byolife Beni in comodato d'uso gratuito presso IBP 2
[Impianto Pilota "Proesa” Beni in comodato d'uso gratuito da Beta Renewables
Carime Ipoteca su immobile di Modugne (Ba)

Proplase Beni in locazione presso tered

Arval Service Lease Itakia Spa beni strumentali in locazione operativa
ENGIYAP - Cirroen
EN5227R - Hyundai
EV4TIRT - Mercedes-Benz
FK133E - Mercedes - Benz

ALD Automotive Ttalia Sl | beni strumentali in locasione operativa
EW5S98TA - BMW

EWS61 KX - Audi

EAS2571. - BMW

FAZISFT - Land Renwer

reval {;ﬂlﬂn?:.i:;l_i"ln‘:smll::l. a favore di Mediocredito per beni presso [BP

|||||

| Creval Garanzia prestata a favore di Alba Leasing per beni presso [BP

Al



CAPITOLO 12

Istanze di autornizzazione

51 fa istanza affinché codesto lestrissimo Trbunale renda autorizzazione:
® aisensi ¢ per gl effett dell’art. 167, secondo comma, legge fall., per
rendere efficace la adesione della Societi alla 'Transazione Granbio;
* i sensi e per gh efferti dell'aet. 163-bis, legge fall, per disporre
Iapertura di un asta competitiva avente, quale base, P'Offerta

Versalis.



CAPITOLO 13
La nomina del Liquidatore Giudiziale

In sede di ncorso per Fomologazione del concordato preventive la Societi
chiederi ai senst e per ghi efferd dell'art, 182 L fall. b nomina del liguidatore
pludiziale.

Ciononostante, come anticipato, gl amministratort defla Societh  si
impegnano gratuitimente a coadiuvare 1 nominando liquidatore gindiziale
nell'attivita di alienazione dei cespitt socih, che avverra secondo il modello
legale dellare. 182 1. fall, mertendo a dispostzione la propria conoscenza del
mercato per la ncerca di soggert interessat,

Al aguardo, ed anche in otica di contenimento del costl, by Societd ntiene
che, una volta eseguini i riparti ¢ nell'attesa che si registr Peventuale incasso
del’Barn Out, sia possibile che Ia propna struttura operativa venga chiusa
che permanga solo pil il compito del Liguidatore Giudiziale di procedere
all'incaszo degl artivi residui ed ai successivi npartl, senza agpravio di costi

ulterion.




CAPITOLO 14
Riserva di modifica migliorativa
Fermo quanto precede e sempre nell'orica del giudizio comparativo i
convenlenza, I Sodeta nserva sin d'ora di procedere ad una modifica
mighorativa del Plano e della conseguente Proposta sulla base delle teattative
m essere ¢ finalizzate, tra Paltro, a:

— il perfezionamento di un accordo para-concordatario con una o pit
crediton finanzian, cui ¢ stato proposto di destinare, a fpagamento
delle proprie ragioni, Pearn-out offerto da Versalis ¢ con contestuale
nnuncia (fotale o parsale) ad essere destinatart dei flussi previsn dal
Prano di Ripagamento [doc, 76), ¢

= In prosecuzione delle trattative relative ai contratti di assicurazione .
1913065 (nota di copertura n. BOG2IPMGFINO0416 ¢ n
BOGZIPTTALOOORIG) e o, 1913066 (nom  di Copertura
BOGZIPMGFIMMS1G) stpulati con M&G Chemicals 5.4 ¢ M&G
Finanziana S.p.A. nei termini di cui alla comunicazione di cui al doe,
77 ¢ salva opm ulteriore informativa agli Orpani della Procedurs;
comunicazione che la Societd, tramite 1 suod consulenti ed in
un’othica di massima teasparenza, ha otenuto di inolteare non appena
sia stato possibile, anche considerate le clavsole di confidenszialith
contenute el predett contratti ¢ la cw violazione avrebbe porueo
comportare la perdita della relativa coperturn  assicurativa; in
particolare, 1 consulenti della Societa, anche sulla base delle tisultanze
contenute nella relamone di attestamione di 1BP, s sono artvan al

bine i rappresentare la sussistenza delle condizionmi i artivazione



delle polizee assicurative nella prospertiva di conseguire Uerogazione
di wn indennizzo che possa incrementare, anche i modo
significativo, le possibilita di soddisfazione dei credieon chirogeafari;
le trattative sono, al momento, state avviate ed | primi fscontri
conseguin nsultano positvi, sicché é ragionevole rtenere che, entro
la data in cwl sard statn fssata Padunanza del crediton, possa
addivenirsi alla definizione di un accordo da assogpettare, ove
necessario, ad aurorzeazione,,
Con particolare nferimento a questultimo profilo, la Societa auspica che,
nelle more della procedura ¢ prima dell'adunanza dei crediton, sia possibile
addivenire ad una defingzione concordata, da assoggettare (ove necessano) a
preventiva  autorizzazione, ntenendo che Pativazione godiziale  degli
anzidetti contratti possa pregiudicare la consistenza qualitativa ¢ quantitativa
dell'mdennizzo che verrebbe messo a completo servizio del Piano di

Ripagamento ¢, in particolare, dei creditort chirografar.

oo E



Tutto cao premesso, la BIOCHEMTEX 5.P.A., come sopra rappresentats,
assistita ¢ domiciliata,
CONSIDERATO CHE
¢ in possesso ded requisin di legge richiesti dall'are. 160 Leppe Fallimentare
per oftenere il beneficin del concordato prevenvo;
vl 8000 molivite, comprovate ¢ sere prospettive di pagare integralmente e
spese di gstizia, la totalith dei creditont prededucibili, la toraliti dei crediton
privilegian;
TENUTO CONTO CHE
la prescritta refazione sulla situazione patrimoniale, cconomica ¢ finanziaria
della scrivente € unia alla presente memoria, cosi come lo stato analitico ed
estimativo delle attiviti ed anche Vindicazione del valore dei beni unitamente
al Piano di concordato,
81 sono suddivisi | crediton in class,
RISERVATA
la presentazione di istanea per la sospensione ¢/o scioglimento a1 sensi
dell'art. 169 bis lepge fall. di uno o pit del contratti che non costitaiseono o,
a seconda del caso, costiuiscono ogpetto del perimetro dell'Offerta Versalis
RITENUTA
l'opportuniti che, non appena sia stato pronunciato decreto di ammissione,
ai sensi dell'art. 163 legpe fall. di Biochemtex, vengane immediatmente
disposte le attivita funzionali e propedeatiche all'apertura di una procedura
competifiva unitaria al senst dell’art, 163 bix legge fall.

CHIEDE

4



di respingere ogni eventuale istanza di fallimento che dovesse essere
stata Prrescn HIHH

di essere ammessa al beneficio del Concordato Preventive con
I'llustrate. Piano, che prevede, nel rspero dellordine legale dei
privileg:

i pagamento integrale degli onen d dstruturazione;

il pagamento integrale, in base alla seadenza naturale degli stessa (cft.
piano di cassa marzo 2008 - luglio 2018), dei debiti previsti per il
mantenimento  del Ramo  Biochemtex fino  alla  cessione  del
medesimo a Versahs o altro sopggetto che ne fsultera agpiudicatario
all’esito dell'asta competitiva ex art, 163-bis L fall ;

il pagamento integrale dei credin di lavoro ¢ ded relatvi inreressi, in
parte medmante previsione di accollo da parte dell'agpindicatario del
Rameo Biochemtex e, in altra parte, direttamente, entro 3 (tre) mesi
dal Decreto di Omologazione, salva  awtotizzazione a  riparti
anticipati

il pagamento mtegrale dei credin privilegiati penerali, divers: da quelli
di cut al precedente punto e ed anche di namra eramale e
previdenziale, ¢ dei relativi interessi, entro 3 {rgd mest dal Decreto di
Omologazone, salva autonzzazione a npart ansicipar;

fa suddivisione degli aled creditori in 3 (tre) classi, di cui due con
dirtte di voro:

* Classe 1, con diritto di voto, composta dai creditt chirografar

diversi da quelli di cui alla classe 2 ¢ alla classe 3, con pagamento



i una percenruale assicurata ¢ garantita pari al 20%  del
rispettive credito, da corrispondersi nella misura del relativo
Al entro 3 (tre) mes) dal Decreto di Omaologazione e, gquanto
allulteriore 25% entro 15 (quindicl) mesi dalla Data di
Omelogazione e, infine, Multetiore 25% entro 35 (trentacingue)

mesi dalla Diata di Omologazione, sabva autonzzazione a ripart
anticipati;

¢« Classe 2, con diritto di voto, composta dal creditore
postergato volontaramente Novozymes A/S, con pagamento in
una percentuale minima, non assicurata, pari al 17,92 % del
rspettivo credito, da corrtspondersi, nei termini ¢ modalita di
cul all'impegno di postergazione ed entro il 31 dicembre 2024
(rermine ultimo per il pagamento dellevenruale BEarn Out
Versalis);

e Classe 3, senza diritto di voto ex lege, composta dai creditord
finanzart el orfgine (Le. M&G Finanziaria ¢ M&G);

— i autonzzare ai sensi e per gl effetn dell'art. 167, comma 2, leggpe
gall., la Teansazione Granbio ai termini ed alle condiziont i cu alla
presente memona;

— i concedere, qualora codesto Hlustnssimo  Trbunale adito 1o
ntenesse opportuno, 15 giornd per apportare eventuali integrazion al
Prano ¢ produrre nuovt documenti ai sensi ¢ per gli effett dell'are.

162, comma 1, Legge Falimentare.

O
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5i producono, in progressione numerica ai documenti allepat al ricorso e alle

memone informative, 1 seguent documenti in copia

658, Determina 152 1. fall.

B, Miano

67. Impegno Ghisolf

68. Postergarione Novozymes

69, Impegno Eredi Ghasolfi

T0. Transazione GranBio

(A)
(B}
€
(D)
(E)
(F)
G)
(H)
i

(J)
(K)
(L)
(M)
(N}
()

(P)
Q)

Master seftlement Agreement + 11 Exhibits sottoscritio e siglate da
Beta;

Master settlement Agreament + 11 Exhibits sottoscritto e siglato da
Biochermbex;

Master setilernant Agreement + 11 Exhibits sottoscritte e siglato da
Beazley,

Master seftiernent Agreement + 11 Exhibits sottoscritto e siglato da
Markel;

Mastlar saltlement Agreement + 11 Exhibits sottoscritto e siglato da
AMTrust;

Master settlement Agreement + 11 Exhibits sottoscritto e siglate da
(Granbio, Biofiex @ Granbio Investimentos;

License Agreement unitamente al relativa Exhibit 1 sottoscritto e
siglato da Beta,

License Agreement unitamente al relative Exhibit 1 sottoscritto e
siglato da Granbio;

Annex 8 al vecchio License Agreement del 15 maggio 2012 siglate
da Betz,

Annex @ al vecchio License Agreement del 15 maggio 2012 siglato
da Granbiao,

Proposta di settiement agreemenl con insurers + Exhibit 1
sottoscritio @ siglato da Beta;

Proposta di sefttement agreement con mnsurers + Exhibit 1
sottoscritio e siglato da Blochemibax;

Proposta di seftlement agreement con insurers + Exhibit 1
sottoscritto e siglato da MGF:

Accettazione di proposta di settlement agreement con insurers
sottoscritto e siglato da Beazley, Markel, AMTrust Catin/XL; HCC;
Antares, AlG; Starstone; AWAC, Great Lakes;

Addendum al master settlement agreement fimato da Beta e
Biochemtex;

Addendum al master settlement agreeament firmatlo da Granbio,
Bioflex, Granbio Investimentos, Beazley, Markel @ AMTrust
Addendum al settliement agreemant con le assicurazioni firmato da
Beta, Biochemtex & MG Finanziaria (con rniserva di produrre
Addendum al setlement agreement softoscrito e siglato da



Beazley, Markel, AMTrust CatlinL; HCC; Antares; AIG
Starstone, AWAC; Great Lakes)

(R) Traduzione Master setflement agreement, settlemant agreement
con insurers, license agreement, Addendum al master settlement
agreement @ dell'addendum al setlernent agreement

T1. Attestarione
72. Penzia BIO
73. Allegan Perizia BIC
74. Perzia Bolamperr
15, Comunicazione Versalis 22 marzo 2018
76. Proposta Banche
77. Comunicazione Assicurazioni
e
51 deposita il contributo unificaro pard ad euro 98,00 ¢ marea da bollo da

etiro 27 (1),

Con osservanza,
Milane-Torino-Alessandrta, 23 aprile 2018
Per BIOCHEMTEX S.P.A,

Ing. Giovanni Bolchem

S Bt

Avv. Alberte Manni

Avv, Galwrielln Covino

Avv. Luea Jeantet




Avv, Dantela Ambof

Avv. Luca Gastind

SN




